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BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE ANGOLA — SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADOS, S.A.
Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 2 700 000 000,00
Sede: Rua Marechal Brés Tito, n.2 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Republica de Angola
Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Luanda sob o nimero:2.330-14
Contribuinte fiscal nimero: 5417277886
{“Emitente”}

INSTITUTO DE GESTAO DE ACTIVOS E PARTICIPA(;ﬁES DO ESTADOQ, EM REPRESENTACAO DO ESTADO ANGOLANO
Sede: Rua Major Kanhangule, Edificio IMOB Business Tower, 32 Andar, Luanda - Angola
{“Oferente”}

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA INICIAL DE VENDA E DE ADMISSAO A NEGOCIACAD NO MERCADO DE BOLSA DE ACCOES
GERIDO PELA BOLSA DE DiVIDA E VALORES DE ANGOLA — SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADOS, S.A.

OFERTA PUBLICA INICIAL DE VENDA DE 180 000 ACGOES ORDINARIAS, ESCRITURAIS E NOMINATIVAS, COM O VALOR
NOMINAL UNITARIO DE 4 500,00 KWANZAS, REPRESENTATIVAS DE 30% DO CAPITAL S0CIAL DA BOLSA DE DiVIDA E
VALORES DE ANGOLA — SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADOS, 5.A.

E

ADMISSAD A NEGOCIACAO DE 600 000 ACGOES ORDINARIAS, ESCRITURAIS E NOMINATIVAS, COM O VALOR NOMINAL
UNITARIO DE 4 500,00 KWANZAS, REPRESENTATIVAS DE 100% DO CAPITAL SOCIAL DA BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE
ANGOLA - SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADOS, 5.A.

0O presente Prospecto devers ser lido em conjunto com os respectivos anexos assim como com os documentos inseridos por
remissdo, 0s quais fazem parte integrante do mesmo.

O presente Prospecto poderd ser consultade gratuitamente sob a forma de documento impresso na sede do Emitente, do
Oferente, dos Agentes de Intermediag3o e sob a forma de documento electrénico no sitio da internet do Emitente, enguanto
Emitente e Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados (www.bodiva.ac), do Oferente (www.igape minfin.gov.ao), dos

Agentes de Intermediagio {www.aurea.ao, www.caixaangola.ao, www.bfa.ao e www.lweibrokers.com ) e da Comiss&o do

Mercado de Capitais {www.cmc.ao)
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CONSIDERAGOES INICIAIS
Forma e conteldo do Prospecto

A forma e conteudo do presente Prospecto obedecem ao disposto no Cédigo de Valores Mobilidrios,
aprovado pela Lei n.2 22/15, de 31 de Agosto (“Cédigo de Valores Mobilidrios”), no Regulamento da
Comissdo do Mercado de Capitais n.2 3/16, de 2 de Junho (“Regulamento 3/16"), e na demais legislacdo

e regulamentaggo aplicavel.
Prospecto de oferta plblica e admissdo a negociagio
O presente Prospecto refere-se:

(i}  aoferta pablica inicial de venda de 180 000 (cento e oitenta mil) accBes ordindrias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitério de Kz. 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas),
representativas de 30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto da Bolsa de
Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (“BODIVA”

ou “Emitente”, consoante aplicavel), detidas directamente pelo Estado Angolano (“Acgdes”); e

(i) &admissdo a negociagao de 600 000 (seiscentas mil) acgdes ordindrias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal unitério de Kz. 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas), representativas
de 100% {cem por cento) do capital social e dos direitos de voto da BODIVA no Mercado de Bolsa

de Acgdes.
Publicidade do Prospecto

O presente Prospecto foi objecto de aprovagio por parte da Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC"),
encontrando-se disponivel gratuitamente para consulta sob a forma de documento impresso na sede do
Emitente, do Oferente, dos Agentes de Intermediagdo e em formato electrénico no sitio da internet do
Emitente, enquanto emitente e sociedade gestora de Mercados Regulamentados {(www.bodiva.ao), do

Oferente  {www.igape.minfin.gov.an), dos Agentes de Intermediagio (www.aurea.ao,

www.caixaangola.ao, www.bfa.ao e www.lweibrokers.com) e da CMC (www.cmc.a0).

Responsabilidade pela informagdo contida no Prospecto

Conforme previsto no artigo 291.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o presente Prospecto "deve,c’onter @
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informacdo completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita”.

Nos termos dos n.%s 1, 2 e 3 do artigo 301.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, salvo se provarem que
agiram sem culpa, sdo responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do contelido do
presente Prospecto, a BODIVA, na qualidade de Emitente, o Instituto de Gestdo de Activos e
Participagtes do Estado (“IGAPE”} em representagdo do Estado Angolano, na qualidade de Oferente,
os titulares do 6rgdo de administragdo do Emitente, os titulares dos érgdos de fiscalizagdo do Emitente
e o Auditor Externo, que tenham auditado ou, de qualquer outro modo, apreciado os documentos de
prestagdo de contas em que o Prospecto se baseia, os titulares do drgdo de administragdo do Oferente

e os Agentes de Intermediagao.

Respondem independentemente de culpa, de acordo com o estabelecido nas alineas a) e c) do artigo
302.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, a BODIVA, na qualidade de Emitente — relativamente a danos
causados pelos membros do respectivo 6rgdo de administragdo e fiscalizacdo e pelo Auditor Externo
—e 0 IGAPE, em representacdo do Estado Angolano, na qualidade de Oferente —relativamente a danos

causados pelos membros do respectivo 6rgdo de administracao e pelos Agentes de Intermediag3o.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 256.2 do Codigo de Valores Mobilidrios, a decisdo de admissido
“ndo envolve qualquer garantia quanto ao contetido da informacéo, a situagdo econdmica e financeira
do Emitente, a viabilidade deste e & quolidade dos valores mobilidrios admitidos”. Acresce gue, de acordo
com o previsto no n.2 5 do artigo 164.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o registo da Oferta “baseig-se
em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao conteudo da informagdo, d
situacfo econdmica ou financeira do Oferente ou do Emitente, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos

valores mobiligrios”.
Intermediacdo

Os Agentes de Intermediagdo, AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiligrios, S.A., BFA Capital
Markets —Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., Banco Caixa Geral Angola, 5.A., Sociedade
Aberta e Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora de Valores Mobilédrios, S.A. s30 as entidades
responsaveis pela prestagdo dos servicos de assisténcia e colocagdo ao Oferente no @mbito da
preparagdo, langamento e execugdo da Oferta, nos termos e para os efeitos previstos na aline a) do

n.2 1 do artigo 158.2 do Cédigo de Valares Mobiliarios, e de assessoria ao processo de dm 580 3
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negociacio das AcgBes no Mercado de Bolsa. Os Agentes de Intermediag8o séo responsdveis, nos termos
e para os efeitos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, pela prestacdo dos
servicos de assisténcia previstos no artigo 373.2 e seguintes do Cédigo de Valores Mobiliarios, devendo
assegurar o respeito pelos preceitos legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da
informag3o. N3o obstante, os Agentes de Intermediagdo ndo realizaram uma verificagdo autonoma de

todos os factos ou informagBes constantes do presente Prospecto.

Nos termos do artigo 348.2 do Cédigo de Valores Maobiliarios, os Agentes de Intermediagdo tém
deveres legais de prestagdo de informagdo aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servigos
prestados e aos produtos objecto desses servigos. Ndo obstante, para além do Emitente e do Oferente,
nenhuma entidade foi autorizada a disponibilizar informagdo ou prestar qualquer declaragdo que ndo
esteja contida no presente Prospecto ou que seja contraditéria com informagao contida no mesmo.
Caso um terceiro venha a emitir tal informag3o ou declaragdo, a mesma ndo devera ser tida como

autorizada ou feita em nome do Emitente e como tal ndo deverd ser considerada fidedigna.
Factores de risco

No Capitulo 1.2. (Factores de Risco) do presente Prospecto estdo referidos os factores de risco e as
limitagbes relevantes do investimento, nomeadamente riscos relacionados com a actividade do
Emitente, com a Oferta e com as Acgdes, riscos de dmbito juridico (incluindo, nomeadamente, riscos
respeitantes a processos judiciais, arbitrais e administrativos) e, entre outros, riscos relativos ao contexto
macroecondmico (incluindo, nomeadamente, o risco de desempenho da economia angolana, o risco de
taxas de juro, o risco dos pregos das commodities, o risco cambial e os riscos associados a taxas de
inflac3o elevadas). Caso ocorra algum dos riscos identificados no presente Prospecto, ou outros que ndo
sejam conhecidos no presente, ou que actualmente tenham sido considerados como imateriais, as
previsdes e declaragGes nele mencionadas poderfio ndo se vir a verificar, total ou parcialmente. A
ocorréncia de qualquer desses riscos poderd resultar num efeito negativo no negocio, situagdo
financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras do Emitente, bem como resultar numa descida

do valor e do prego de mercado das AcgBes e, consequentemente, na perda de parte ou da totalidade

do investimento nas Accdes. v
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Actualidade da informagdo contida no Prospecto

A existéncia do presente Prospecto ndo assegura que a informag8o nele contida se mantenha inalterada
desde a data da respectiva aprovagdo. Ndo obstante, se entre a referida data de aprovacdo do Prospecto
e a data prevista para o fim do prazo da Oferta ou a admiss&o & negociagdo das Acgdes no Mercado de
Bolsa for detectada alguma deficiéncia no presente Prospecto ou ocorrer qualquer facto novo ou se tome
conhecimento de qualquer facto anterior nfio considerado no mesmo, que seja relevante para a decisdo
a tomar pelos potenciais investidores, o Emitente deverd requerer imediatamente & CMC a aprovagdo
de adenda ou rectificacio do Prospecto, nos termos e para os efeitos do previsto no artigo 297.2 do

Codigo de Valores Mabilidrios.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 297.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a adenda ou a
rectificagdo a este Prospecto deve ser aprovada no prazo de 7 (sete) dias uteis a contar da data de
apresentacio do requerimento e deve ser divulgada através dos mesmos meios utilizados para a
divulgaggo do presente Prospecto e, nos termos do disposto no n.2 3 do artigo 297.2 do Cédigo de Valores
Mobiligrios, os investidores que tenham transmitido a sua ordem de aceitagdo da oferta antes de ser
divulgada a adenda ou rectificacdio tém direito de revogar tal ordem de aceitacdo no prazo de 2 {dois)

dias Uteis apds a colocagdo a disposicdo do publico da adenda ou rectificacdo.
Declaragdes relativas ao futuro

O presente Prospecto inclui declaragdes ou mengBes relativas ao futuro e afirmagdes sobre intengdes
e/ou expectativas do Conselho de Administragdo do Emitente. Todas as declaragdes ou mengdes
constantes do presente Prospecto que ndo constituam factos pretéritos e afirmagdes sobre intencdes
e/ou expectativas do Conselho de Administragdo do Emitente —incluindo, designadamente, aquelas que
respeitam a situagdo financeira, receitas e rentabilidade, estratégia empresarial, perspectivas, planos e
objectivos de gestio da BODIVA — constituem declaragdes relativas ao futuro. Algumas destas
declaragdes ou mencdes podem ser identificadas por palavras ou expressGes como “antecipa”,
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“acredita”, “espera”, “planeia”, “pretende”, “tem intengo de”, “estima”, “projecta”, "ird", “poderia”,
“pode”, “poderd”, “procura(-se)”, “antecipa{-se)’, “prevé(-se)”, “perspectiva(-se)’ efou expressbes
similares utilizadas para identificar declaragBes relativas ao futuro. Todas as declaragdes ou mengdes

constantes do presente Prospecto que ndo constituam afirmagdes relativas a factos pretéritos, imflyirigo,




designadamente, aguelas que respeitam a situagdo financeira, estratégia empresarial, planos, objectivos
de gestdo para operagdes futuras e projecgdes macroecondmicas relativas & economia angolana,
constituem declaragBes relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declaracdes relativas ao futuro
envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores que poderdo determinar que
os resultados efectivos, o desempenho, a concretizagdo de objectivos ou 0s resultados do sector sejam
substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaraces relativas
ao futuro. Tais declaragbes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em
relacdo as actuais e futuras estratégias de negdcio e ao contexto em que o Emitente espera vir a

desenvolver a sua actividade no futuro.

Tendo em conta esta situagdo, 0s potenciais investidores deverio ponderar cuidadosamente estas
declaragdes ou mengdes relativas ao futuro previamente a tomada de qualquer decisdo de investimento

relativamente as Acgdes.

Diversos factores poderdo determinar que a performance futura ou os resultados do Emitente sejam
significativamente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes ou

mengdes relativas ao futuro, incluindo, a titulo meramente exemplificativo, os seguintes:

(i)  alteraches regulatérias, legislativas, politicas, sociais, econémicas e outras alteracdes relacionadas

que ocarram na Republica de Angola;
(i) alteracSes nas condigdes econdmicas e de negécio na Republica de Angola e na economia global;

(iii) alteragBes nas politicas governamentais e no enquadramento regulamentar da actividade bancaria

na Replblica de Angola;

(iv) o impacto de outros eventos inesperados que, por qualquer forma, possam ter um efeito negativo

na actividade, situag¢do financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras do Emitente;
{v) flutuacBes da cotagdo das Acches;
(vi) flutuagGes e volatilidade das taxas de cdmbio, taxas de juro, cotagdes e spreads de crédito;
(vii) renegocia¢do ou resolugdo de contratos com clientes, fornecedores ou parceiros, entre outros;

{viii) alteragBes nas politicas fiscais; o>
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(ix) o resultado de litigios arbitrais ou judiciais relativamente ao Emitente e aos seus activos ou

relativamente aos seus principais clientes e parceiros;
{x)  outros factores que se encontram descritos no Capitulo 1.2. (Factores de Risco); e
(xi) factores que ndo sdo actualmente do conhecimento do Emitente.

Caso alguns riscos ou incertezas se concretizem desfavoravelmente, ou algum pressuposto se venha a
revelar incorrecto, as perspectivas futuras descritas ou mencionadas no presente Prospecto poderdo ndo
se verificar total ou parcialmente e os resultados efectivos poderdo ser significativamente diferentes dos
antecipados, esperados, previstos ou estimados neste Prospecto. Estas declaracdes ou mengdes relativas
ao futuro reportam-se apenas a data do presente Prospecto. O Emitente ndo assume qualquer obriga¢do
ou compromisso de divulgar quaisquer actualizagSes ou revisdes a qualquer declaragfio relativa ao futuro
constante deste Prospecto de forma a reflectir qualquer alteragdo das suas expectativas decorrente de
quaisquer alteragbes aos factos, condicdes ou circunstincias em que os mesmos se basearam, salvo se,
entre a data de aprovagdo do Prospecto e o fim do prazo da Oferta ou a data de admissdo 2 negociacio
das Acgbes no Mercado de Bolsa, for detectada alguma deficiéncia no mesmo ou ocorrer qualquer facto
novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior ndo considerado no Prospecto que seja
refevante para a decisdo a tomar pelos potenciais investidores, caso em que o Emitente e o Oferente

deverdo imediatamente requerer a8 CMC a aprovagdo de adenda ou rectificacio ao Prospecto.
Restri¢des a distribuigo e utilizacdo

As pessoas e entidades que tenham em sua posse 0 presente Prospecto devem manter-se informadas
sobre quaisquer restrigGes a distribuicdo e utilizacdo do mesmo ou a aquisicio das Acgdes e observar
essas restricdes. A venda de valores mobilidrios no dmbito da Oferta estd sujeita a restri¢des legais ou
regulamentares especificas em certas jurisdi¢des. O ndo cumprimento das referidas restrigbes poderd

constituir uma violagdo da legislagdo de valores mobilidrios da jurisdicio em causa.

O Emitente e os Agentes de Intermediagio ndo assumem qualgquer responsabilidade no caso de ocorrer

uma violagdo de tais restrigdes por qualguer pessoa.

As informacdes contidas neste documento ndo constituem uma oferta de venda ou solicitacdo de uma

oferta para compra de valores mobilidrios, nem haverd qualquer venda de valores mobilidrigs aqui
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mencionados, em qualquer jurisdicio na qual tal oferta, solicitaciio ou venda seja ilegal. Os investidores
ndo devem aceitar qualquer oferta, nem adquirir, quaisquer valores mobilidrios a gue o presente
documento se refira, 2 menos que o fagam em fungdo de informacies contidas em Prospecto publicado
na jurisdicdo em causa.

A Oferta, que se rege pelo disposto no Cédigo de Valores Mobilidrios, decorre exclusivamente no
territério angolano, sendo especificamente dirigida ao Publico em Geral e aos Trabalhadores e, nao se
efectuando noutros mercados, designadamente, e sem limitagdo, Estados Unidos da América, Unido
Europeia, Reino Unido, China, Brasil, Australia, Canada, Japdo ou Africa do Sul, sem prejuizo de nela
poderem participar todos os destinatarios cuja participacio ndo seja objecto de proibi¢do por lei que

Ihes seja aplicavel.

Estados Unidgs da América

Este documento ndo constitui, nem é parte de uma ofertaou solicitacio de compra de valores mobilidrios
nos Estados Unidos da América, nem as Acgdes irdo ser registadas ao abrigo do "United States Securities
Act of 1933" ("Securities Act").

Tendo em conta as restricbes legaimente aplicaveis noutras jurisdigdes, nomeadamente no que diz
respeito a pessoas qualificaveis como "US Persons" pelas leis dos Estados Unidos da América, & feita a
seguinte mengdo em lingua inglesa:

"NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION DIRECTLY OR INDIRECTLY IN OR INTO THE UNITED
STATES, FEUROPEAN UNION, CHINA, BRAZIL, AUSTRALIA, CANADA, JAPAN OR SOUTH AFRICA OR IN ANY
JURISDICTION WHERE SUCH DISTRIBUTION OR RELEASE IS UNIA WFUL".

Other than the filing in before the ComissGo do Mercado de Capitais ("CMC"), this offering document has
not been filed with, or reviewed by, any national or local securities commission or regulatory authority of
any other jurisdiction, including the United States of America, nor has any such commission or authority

passed upon the accuracy or adequacy of this Prospectus,
Any representation to the contrary is unlawful and may be a criminal offence.

The distribution of the offering document in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into

whose possession the offering document comes are required by Bolsa de Divida e Valores de Angola — /%/g

IS &
¥l



Sociedade Gestora de Mercados Regulomentados, 5.A., to inform themselves about, ond to observe, any

such restrictions.

This offer is being made in the Angolan market in accordance with the Angolan Securities Code {"Cédigo
de Valores Mobilidrios”) and is only addressed to persons to whom it may lawfully be made. in particular,
in order to comply with relevant securities laws, it is not being made by any means or instrumentally,
directly or indirectly, in or into any other jurisdictions, in particular, without limitation, the United States,
European Union, China, Brazil, Australia, Canado, Japan or South Africa or in any jurisdiction in which

such offer is unlawful,

This document is not ond does not constitute or form a part of an offer or solicitation to purchase or
subscribe securities in the United States. Securities may not be offered or sold in the United States absent
registration under the U.S. Securities Act of 1933, as amended {the "Securities Act"), or pursuant to an
exemption from, or in a transaction not subject to, registration, Subject to certain exceptions, the
securities referred to herein may not be offered or sold in the European Union, China, Brazil, Australia,
Canada, lapan or South Africa or to, or for the account or benefit of, any national, resident or citizen of
the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa. The offer and sale of the
securities referred to herein has not been and will not be registered under the Securities Act or under the

applicable securities laws of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Jopan or South Africa.
BODIVA does not presently intend to register any securities under the Securities Act.

The Securities have not been and will not be registered under the applicoble securities laws of any state
or jurisdiction of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa, and subject
to certain exceptions, may not be offered or sold within the European Union, Ching, Brazil, Australia,
Canada, Japan or South Africa or to or for the benefit of any national, resident or citizen of the European
Union, Ching, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa. This document is not for distribution in or

into the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa.

No person receiving a copy of this prospectus and/or any other document or subscription form related
hereto in any jurisdiction other than the Republic of Angola may treat the some as constituting either an
offer to sell or the solicitation of an offer to subscribe if, in the relevant jurisdiction, such an offer or

solicitation cannot lawfully be made. In such circumstances, this prospectus and/or any other docufhent
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or subscription form related thereto are for informational purposes only and none other.".

Reino Unido

Este documento n3o constitui nem é parte de uma oferta ou solicitagdo de compra de valores mobiliarios

no Reino Unido.

0 Agente de Intermediagdio ndio fez com que fosse comunicado e ndo ird comunicar no Reino Unido

convite ou incitamento 3 pratica de actividades de investimento.

e A comunica¢do de um convite ou oferta financeira em violagdo do disposto na secgdo 21 FSMA

constitui uma infracgdo penal por parte da pessoa ndo autorizada ao abrigo da Seccdo 25 da

FSMA.




A Admissdo das Acgdes a negociagdo sujeita a BODIVA a um regime de transparéncia informativa
As AcgBes ndo se encontram actualmente admitidas a negociagdo em mercado regulamentado.

E inten¢do do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admisséo a negociagdo
no Mercado de Bolsa de Accbes, to brevemente quanto possive!, apds a aprovacdo e publicagio do

Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo a negociacdo das Acgbes no
Mercado de Bolsa terd fugar apds a liquidacio das operagBes de compra e venda realizadas no

contexto da Oferta, sendo previsivel que venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024,

Uma vez admitidas as AccBes no Mercado de Bolsa, os investidores podem transacciona-las

livremente,

A admiss3o das Acges a negociagdo no Mercado de Bolsa sujeita 0 Emitente a um rigoroso regime
de transparéncia informativa, gizado para a protecgdo dos investidores e definido nos termos do

Cédigo de valores Mobilidrios.

Para além da publicaciio obrigatdria de demonstragdes financeiras periédicas, numa base trimestral,
realca-se o dever de informar imediatamente o mercado sobre informagéo privilegiada relativa ao
Emitente e aos valores mobilidrios por esta emitidos (incluindo informagdo precisa e ndo publica,
idonea e susceptivel de influenciar de forma sensivel o prego das Accdes ou instrumentos
relacionados), a obrigatoriedade de divulgacdo de transacgdes de dirigentes do Emitente e de
pessoas com estes estreitamente relacionadas e a obrigacdo de prestar informagdo anual sobre o

governo do Emitente.

Além disso, no que respeita a alteragdes ao controlo do Emitente, refira-se que este adquire, por
forca da Oferta Plblica de Venda e da admissdo das Acgdes a negociacdo no Mercado de Bolsa, a
qualidade de sociedade aberta. Nessa medida, a aquisi¢do, alienagdo e alteracdes relevantes a
participagBes qualificadas estio sujeitas a deveres de informagdo ao mercado (aplicando-se
inclusivamente os limiares de participagdo mais baixos previstos no Cédigo de Valores Mobilidrios de
5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento) dos direitos de voto). Quem adquira mais de um tergo ou

metade dos direitos de voto do Emitente estard ainda sujeito ao dever de langamento de oferta

publica de aquisi¢do obrigatdria sobre a totalidade das acgdes e dos valores mobilidrios emitidos pelo




mercados regulamentados, directa ou indirectamente, que represente percentagem ndo inferior a
10% (dez por cento) do capital e dos direitos de voto ou que possibilite uma influéncia significativa
ha gestdo da sociedade gestora de mercados regulamentados, esta sujeita a autorizagdo prévia da
Comissdo do Mercado de Capitais. A aguisi¢do ou reforgo de participacdo qualificada nos termos
estabelecidos pelo Regime Juridico das SGMR, determina a inibicdo do exercicio de voto inerentes a
participagdo na medida necesséria para impedir o adquirente de exercer influéncia através do voto,
podendo esta inibigio permanecer até 3 autorizagdo pela Comissdo do Mercado do Capitais da

aquisicio ou reforgo da participacdo qualificada.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo a negociacdo pode, alternativamente, ser
frustrado. Nos termos do artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios, a admissdo a negociagdo
pode ser recusada com fundamento em facto imputdvel ao Emitente, ao Oferente, a Agente de
Intermediacdo da Oferta ou a pessoas que com estes estejam em alguma das situacdes previstas no
h.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios. Neste caso, os destinatdrios da Oferta
(consoante aplicével) poderdo resolver o negécio da aquisicio mediante comunicacdo ao Emitente a
realizar até 60 (sessenta) dias apds o acto de recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o
Oferente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a recepcdo da
declaracio de resolugdo. Este regime ndo se aplica, se a frustracio da admissdo a negociagdo resultar
de colocagio incompleta {mantendo-se as aquisicdes efectuadas na Oferta), ou de qualquer outra

causa atipica ndo referida no artigo 186.2, caso em que ndo vigora o direito de resolucdo.




Apresentagio de informagao financeira e outra informagéo

A informag3o financeira contida no presente Prospecto foi preparada a partir das demaonstracdes
financeiras individualizadas do Emitente relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021,
2022 e 2023 (“demonstragdes financeiras anuais”), bem como do periodo de seis meses findo em 30

de Junho de 2024 (“demonstracdes financeiras intercalares”), incluidas no presente Prospecto.

As demonstragBes financeiras anuais acima mencionadas foram objecto de revisdo legal de contas e
relatério de auditoria pelo Auditor Externo PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda. As
demonstracdes financeiras intercalares foram objecto de revisdo limitada e relatorio de revisdo
limitada pelo Auditor Externo Ernst & Young Angola Lda. As mencionadas demonstracdes financeiras
anuais e intercalares foram elaboradas de acordo com o PGC vigente em Angola, o qual foi aprovado
pelo Decreto n.2 82/01, de 16 de Novembro de 2001, conforme disposto no artigo 4.2 do
Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro. Para mais informagdo referente as politicas
contabilisticas adoptadas pela BODIVA durante o periodo coberto pelas demonstragdes financeiras
contidas no presente Prospecto, deveriio ser consultadas as notas referentes a tais demonstragdes

financeiras.

Salvo indicacsio em contrdrio, a informag3o financeira e estatistica relativa ao Emitente constante do

presente Prospecto é apresentada numa base individual.

O Emitente apresenta a sua informacdo financeira em Kwanzas, excepto se contrariamente

especificado ou se um determinado contexto assim o exigir.

Certos valores, informagdo numérica e percentagens apresentados no presente Prospecto foram
sujeitos a arredondamento para o nimero mais préximo e, como resultado, os totais dos referidos
valores, informac@o numeérica e percentagens podem variar ligeiramente dos totais aritméticos reais

de tais informagdes.

O presente Prospecto apresenta, em vérios pontos, uma sintese dos aspectos mais relevantes da
legislagio aplicdve!l ao Emitente, & sua actividade e 3 admissdo & negociagdo das AcgSes no Mercado
de Bolsa, incluindo no que respeita a respectiva admissdo a negociagdo ou ao regime fiscal aplicdvel
3 sua detencdo e negociagdo. Tendo necessariamente um cardcter geral, esta informagdo ndo

substitui a consulta pelos potenciais investidores da legislago aplicdvel, nem a obtencdo de opinido

investidor.
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Previsbes ou estimativas de lucros
0 presente Prospecto hio contém qualquer previsdo ou estimativa de lucros futuros.
Adverténcias adicionais

As actividades de certos investidores estio sujeitas a leis e regulamentos em matéria de
investimentos e/ou revisdo ou regulagdo por certas autoridades. Cada potencial investidor deve
recorrer aos seus préprios consultores juridicos para determinar se, e em gue medida, i) as Acgles
constituem um investimento que ihe é legalmente permitido, ii) as Accdes podem ser usadas como
colateral a empréstimos, assim como iii) outras restricdes aplicaveis a aquisicdo ou detencdo das
Accdes, nomeadamente no gue respeita a aquisicdo de participacdes qualificadas ou ao aumento de
participages qualificadas que ultrapassem os limiares de 10% (dez por cento), 20% {vinte por cento),
1/3 {um terco) e 50% (cinquenta por cento) ou em que, por outro motivo se estabeleca uma rejacao
de dominio com o Emitente, ambas sujeitas a obten¢do de autorizagdo prévia junto da CMC nos
termos do Regime Juridico das SGMR {Decreto Legislativo Presidencial n.2 6/13, de 10 de Outubro de
2013). Note-se ainda que a tomada de participagBes qualificadas numa sociedade gestora de
mercados regulamentados esta sujeita a autorizagdo da CMC, que visa assegurar a idoneidade dos
seus titulares e a gestdo s3 e prudente da institui¢do, de forma a proteger os investidores, o mercado

e o sistema financeiro,

Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos referidos e as demais
adverténcias constantes do presente Prospecto antes de tomarem qualquer decisdo de investimento
ho dmbito da Oferta. Para quaisquer duvidas gue possam subsistir a este propésito, os potenciais
investidores deverdo informar-se junto dos seus consuitores jurldicos e financeiros. Os potenciais
investidores devem informar-se sobre as implicagdes legais e fiscais, existentes no seu pais de
residéncia, que decorrem da aquisigdo, detengo ou venda das Acges do Emitente e gue lhes sejam
aplicdveis, nomeadamente a informagdo contida no Capitulo 1.2. (Factores de Risco) e outras

adverténcias contidas neste Prospecto.

O presente Prospecto ndo constitui uma recomendacéo do Emitente, do Oferente ou dos Agentes de
Intermediacio, ou um convite a aquisigdo de valores mobiliarios por parte do Emitente, do Oferente
ou dos Agentes de Intermediacio. O presente Prospecto ndo configura igualmente uma analise

guanto a qualidade das Ac¢Bes, nem uma recomendacdo & sua aquisicdo.
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conjunto e ser efectuada ap6s avaliagdo independente da condigdo econdmica, situagdo financeira e
demais elementos relativos ao Emitente. Em acréscimo, nenhuma decis3o de investimento deveréa
ser tomada sem prévia andlise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do
presente Prospecto no seu conjunto, mesmo que a informagdo relevante seja prestada mediante a

remissdo para outra parte do Prospecto ou para outros documentos incorporados no mesmo.
Termos definidos e referéncias legais ou regulamentares

Salvo quando do contexto decorrer sentido diferente, os termos e expressdes iniciados por letra
maiuscula terdo o significado que |hes é apontado na seccdo seguinte (Definicdes). As expressoes
definidas podem igualmente ser usadas no singular ou no plural, bastando para o efeito serem
apresentadas em maitdsculas. No presente Prospecto, qualquer referéncia a uma disposigéo legal ou

regulamentar inclui as alteragBes a que a mesma tiver sido e/ou vier a ser sujeita.



“Accionista”

“Acgdes”

“Acgbes objecto da
Oferta Dirigida a

Trabalhadores”

“AcgOes objecto da
Oferta Dirigida ac

Plblico em Geral”

“ACREP”

“Agente de

Intermedia¢ao”

“AG T"

"AMVM”

“ANNA"

“Assembleia Geral”

“Auditor Externo”

DEFINICOES

significa o actual accionista, nomeadamente o Estado Angolano;

significa, quando se refira & Oferta, (i) as 180 000 (cento e oitenta mil) acgbes
representativas de 30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto da BODIVA
a alienar na Oferta, que englobam as AcgSes objecto da Oferta Dirigida ao Ptblico em Geral
e as Acgbes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores, ou quando se refira 3 Admissao
4 Negociacio (ii) as 600 000 (seiscentas mil} accBes representativas de 100% (cem por
cento} do capital social e dos direitos de voto da BODIVA a admitir 3 negociacdo no

Mercado de Bolsa;

significa as 12 000 {doze mil) Acgdes, representativas de 2% (dois por cento) do capital
social e dos direitos de voto da BODIVA, a alienar pelo Estado Angolano no dmbito da

Oferta Dirigida a Trabalhadores;

significa as 168 000 {cento e sessenta e oito mil) Acgdes, representativas de 28% (vinte
oito por cento} do capital social e dos direitos de voto da BODIVA, a alienar pelo Estado

Angolano no 8mbito da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral;
significa @ ACREP — Exploragdo Petrolifera, S.A;

significa AUREA, BFA Capital Markets, Caixa Angola e a Lwei Brokers;

significa a Administragdo Geral Tributdria;
significa a Academnia do Mercado de Valores Mobiliarios;

significa a ANNA — Association of National Numbering Agencies, SCRL, uma associagao de
agéncias nacionais de numeracdo, operadas por depositdrios, bolsas, agéncias

governamentais;
significa a assembleia geral de accionistas da BODIVA;

significa, consoante o contexto em que é usado no Prospecto, (i} a sociedade de peritos
contabilistas PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda., com sede na Torre X, Rua Manuel
Fernandes Caldeira, n.2 5, 102 andar, Bairro dos Coqueiros, Luanda, responsével pela

emissdo dos relatérios do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras do

Emitente relativas ao exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 }adﬂs/
™
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AUREA”

nBAlu

“BC'"

“BODIVA" ou

“Emitente”

“BFA"

“BFA Capital Markets”

rtBMAn

| BN An

“BPC”

“BT” ou “Bilhetes do

Tesouro”

“Caixa Angola”

“CAPIZAR"

“CEVAMA"

de 16 de Margo de 2022, 29 de Marco de 2023 e 27 de Margo de 2024, respectivamente,
e que cessou as suas fungdes de auditor em 31 de Dezembro de 2023, ou (ii} a sociedade
de peritos contabilistas Ernst & Young {Angola), Lda., com sede no Edificio Presidente,
Largo 17 de Setembro, n.2 3, 3.2 andar - sala 341, Luanda, que desempenha actuaimente
as fungdes de auditor do Emitente, desde 01 de laneiro de 2024 e que emitiu, a 9 de Agosto
de 2024, o relatério de revisio sobre as demonstragBes financeiras intercalares do
Emitente referentes ao periodo findo em 30 de Junho de 2024 €, a 20 de Setembro, 0
documento com vista ao cumprimento dos requisitos da alinea h) do nimero 1 do artigo

162.2 do Codigo dos Valores Mobiliarios;

significa a AUREA — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, 5.A.;
significa ¢ Banco Angolano de Investimentos, 5.A.;

significa o Banco de Comércio e Industria, S.A.;

significa a Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados S.A,;

significa o Banco de Fomento de Angola, S.A.;
significa a BFA Capital Markets — SDVM, 5.A,;
significa o Banco Millennium Atléntico;
significa ¢ Banco Nacional de Angola;
significa o Banco de Poupanga e Crédito, S.A.;

significa os Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolano;

significa o Banco Caixa Geral Angola, 5.A.;

significa a denominagdo atribuida ao conjunto de sistemas e aplicativos, o qual Integra

aplicativos de negociagdo, liquidagdo e custédia de titulos;

significa a Central de Valores Mobilidrios de Angola, que assegura os servicos de custddia,
compensacio e liquidagio de valores mobilidrios nos termos previstos no Codigo de

Valores Mobiliarios e demais regulamentagdo aplicavel;




“CFI”

«c M cn

“Cédigo Civil”

“Cédigo de Processo do
Contencioso

Administrativo”

“Cédigo de Valores
Mobilidrios”

“Cédigo do Imposto
sobre a Aplica¢do de

Capitais”

“Codigo dos Beneficios

Fiscais”

“Comissdo de
Remuneractes dos

Orgios Sociais”
“Comissdo Executiva”

“Conselho de

Administragdo”

“Conselho Fiscal”

"cPm”

“Deliberagdo do
Emitente relativa a
admissio & negociagdo

das Acges”

significa a Classification of Financial Instruments, é o conjunto de 6 (seis) caracteres
alfanuméricos atribuidos pela BODIVA, enguanto entidade nacional de codificacie de
valares mobiliarios, que permite facilitar a compreens3o das principais caracteristicas dos

instrumentos financeiros, de acordo com a norma 1SSO 10962;
significa a Comissdo do Mercado de Capitais;

significa o Codigo Civil, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 47 344, de 25 de Novembro de 1966;

significa a Cédigo do Processo do Contencioso Administrativo, aprovado pela Lei 33/22, de

1 de Setembro de 2022;

significa o Codigo de Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.? 22/15, de 31 de Agosto de
20215, alterado pela Lei n? /20 de 16 de Abril de 2020;

significa o Codigo do Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais, aprovado pelo Decreto

Legislativo Presidencial n.2 2/14, de 20 de Outubro de 2014;

significa o Codigo dos Beneficios Fiscais, aprovado pela Lei n.2 8/22, de 14 Abril de 2022;
significa a comissdo de remuneragdes dos 6rgdos sociais do Emitente;

significa a comiss&o executiva do Emitente;

significa o conselho de administragdo do Emitente;

significa o conselho fiscal do Emitente;
significa o Comité de Politica Monetéria;

significa a deliberagio undnime por escrito do Accionista Unico do Emitente datada de 28
de Junho de 2024, na qual foi aprovada a admiss3o a negociagdo das AcgBes no Mercado

de Bolsa;
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“Demonstragdes

Financeiras Auditadas”

“Pespacho Presidencial

de Privatizagdo”

“Dia Util”

“Délares dos Estados
Unidos da América” ou

nUSDu

“ENSA"

“Estatutos”

“Euro”, “Euros” ou

“E| u R”

“FGC”

“FISN"

“FMK

“Hemera Capital

Partners”

“IAC”

significa as demonstragGes financeiras do Emitente reportadas a 31 de Dezembro de 2021,
31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023 e objecto de revisao legal de contas

por auditor externo;

significa o Despacho Presidencial n.¢ 66/24, publicado na | Série do Didrio da Republica em
13 de Margo de 2024, que procede 3 aprovacio da privatizagio da participagdo social
referente a 30% das accdes que o Estado detém directamente no Emitente, por via de
oferta publica inicial (OPI), delegando competéncia a Ministra das Finangas, com faculdade
de subdelegar, para a verificagdo da validade e legalidade de todos os actos subsequentes
no dmbito do Procedimento da Contratagio de Servigos e Intermediagdo Financeira e que

revoga o Despacho Presidencial 31-A/22, de 8 de Fevereiro de 2022;

significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado na Repulblica de Angola e
em que estejam abertos e a funcionar a CMC, a BODIVA e as instituicBes financeiras

bancarias na Republica de Angola;

significa a moeda com curso legal nos Estados Unidos da América;

significa a ENSA — Seguros de Angola, 5.A.;

significa os estatutos actualizados do Emitente conforme recentemente alterados nos
termos aprovados pela deliberagdo undnime por escrito do accionista, datada de 28 de

Junho de 2024;

significa a moeda com curso legal nos Estados Membros da Unido Europeia;

significa o Fundo de Garantia de Crédito;

significa o conjunto de 35 {trinta e cinco) caracteres alfanumeéricos atribuidos pela BODIVA,
enquanto entidade nacional de codificagéo de valores maobilidrios, que permite criar um

nome sintético para os instrumentos financeiros, de acordo com a norma 15O 18774;

significa o Fundo Monetdrio Internacional;

significa a Hemera Capital Partners Securities — SDVM;

significa o Imposto sobre Aplicagdo de Capitais;




“|AS/IFRS”

“IGAPE”

“Imposto Industrial”

“INAPEM”

“Institute Nacional de

Estatistica” ou “INE”

MislN”

“IVAY

“Kwanzas”, “Kz" ou

“ACA"

“Lei das Sociedades

Comerciais” ou “LSC"

“Lei de Bases das

PrivatizagBes”

“Lei de Bases do Sector

Empresarial Plblico”

“Lei do Regime Geral
das Instituigdes

Financeiras”

“Lwei Brokers”

“MBA” ou “Mercado de

Bolsa de AcgOes”

significa as Normas Internacionais de Contabilidade e Relato Financeiro (IAS/IFRS) emitidas

pelo international Accounting Standoards Board (1ASB);
significa o Instituto de Gestdo de Activos e Participagdes do Estado;

significa o imposto que incide sobre os lucros obtidos no exercicio de qualquer actividade

de natureza comercial ou industrial;
significa o Instituto Nacional de Apoio as Micro, Pequenas e Médias Empresas;

significa a instituic8o estatistica de refer&ncia na RepGblica de Angola;

significa o conjunto de 12 (doze) caracteres alfanuméricos atribuidos pela BODIVA,
enguanto agéncia nacional de codificago de valores mobilidrios, que permitem identificar

os valores, de acordo com a norma internacional 1550 6166 e as recomendagdes da ANNA;
significa o Imposto sobre o Valor Acrescentado;

significa a moeda com curso legal na Repulblica de Angola;

significa a Lei das Sociedades Comerciais, aprovada pela Lei n.2 1/04, de 13 de Fevereiro

de 2004, tal como alterada e em vigor na presente data;

significa a Lei de Bases das Privatizagbes, aprovada pela Lei n.2 10/15, de 14 de Maio de

2019;

significa a Lei de Bases do Sector Empresarial Plblico, aprovada pela Lei n.2 11/13, de 3 de

Setembro de 2013;

significa a Lei do Regime Geral das Instituicbes Financeiras, aprovada pela Lein.2 14/21, de

19 de Maio de 2021;

significa Lwei Mansamusa Brokers - SCVM, S.A,;

significa o mercado de bolsa de acgBes gerido pela BODIVA, mercade destinado
exclusivamente & emissdo efou venda, em mercado primério, conforme se trate de uma

OPS ou de uma OPV, respectivamente, e & negociagdo, em mercado secunddrio, de titulos
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representativos de participages no capital social de empresas, os quais s&0 designados

por acgoes;

“MBO” significa o Mercado de Balc8o Organizado;

“MBOP" significa o Mercado de Bolsa de ObrigacGes Privadas, o mercado regulamentado destinado
exclusivamente 3 emissdo e negociagio de titulos de divida corporativa privada

{obrigagBes);

significa © Mercado de Bolsa de Titulos do Tesouro, mercado regulamentado destinado
“MBTT” exclusivamente & emissio, em mercado primério, e & negociagdo, em mercado secundirio,

de titulos de divida piblica emitida pelo Estado Angolano;

“MBUP” significa 0 Mercado de Bolsa de Unidades de Participag3o;

significa o tipo de mercado regulamentado cujos requisitos minimos de admissdo a
“Mercado de Bolsa” negaciagio de valores mohilidries so regulados pela lei angolana, regulamentos da CMC

e regras da BODIVA — actualmente o MBTT, MBOP, MBUP e o MBA;

significa qualquer espago ou sistema muiltilateral situado ou a funcionar em Angola que

“Mercados possibilite de forma arganizada o encentro de interesses relativos a valores mobifidrios e
Regulamentados” ou outros instrumentos financeiros com vista 2 celebragdo de negécios sobre tais
“Mercados BODIVA” instrumentos. 530 Mercados Regulamentados, também designados por Mercados

BODIVA, o Mercado de Bolsa e o MBO;

MKz" significa milhdes de Kwanzas;

significa o Mercado de Operagfes de Reporte, um segmento do Mercado de Balcdo

“MOR"

Organizado;

significa o Mercade de Pequenas e Médias Empresas, o mercado regulamentado destinado
“MPME"

a negociagdo de valores mobilidrios emitidos por pequenas e medias empresas;

significa o Mercado de Registo de Operagdes sobre Valores Mobilirios, um segmento do
“MROV”

Mercado de Balcdo Organizado;

significa o Mercado de Valores Mobiliarios Fraccionados, um segmento do Mercado de
“MVMF”

Balcdo Organizado;

significa o Instituto de Gestdo de Activos e Participagdes do Estado, em representagdo do ’
“Oferente” 4

Estado Angolano;

4 \@ C# ?‘%
%Wﬁ‘"



“Oferta” ou “Oferta
Pablica de Venda” cu

rro PV*

“Oferta Dirigida ao

Piblico em Geral”

“Oferta Dirigida a

Trabalhadores”

“oIc”

“OIF"

“opI”

I‘fops"

“opPv”

“OT" ou “Ohrigagdes

do Tesouro”

“Participada”

“Parte Relacionada”

"PDIA”

“PGC"

uPI B.u

“Prego Final da Oferta

Dirigida ao Publice”

significa a oferta poblica inicial de venda das AcgBes, prevista no Despacho Presidencial de

Privatizagdo;

significa a oferta inicial de venda das AcgBes dirigida ao Publico em Geral, conforme
prevista no nimero 1 do Despacho Presidencial de Privatizagdo e melhor descrita infra, no

Capitule 3.4. (Modalidade da Oferta} do Prospecto;

significa a oferta inicial de venda das Acgbes dirigida aos Trabalhadores, conforme prevista
no nimero 2 do Despacho Presidencial de Privatizagio e melhor descrita infra no Capitulo

3.4. (Modalidade da Oferta) do Prospecto;
significa um organismo de investimento colectivo;
significa Outros Instrumentos Financeiros;
significa a Oferta Publica Inicial;

significa a Oferta Publica de Subscrigao;

significa a Oferta Plblica de Venda;

significa as Obrigacdes do Tesouro emitidas pelo Estado Angolano;

significa a Academia do Mercado de Valores Mobiliarios, Lda., com sede social na Rua
Marechal Brés Tito N.2 41, Sky Business Tower, Piso. 8%, Distrito Urbano da Ingombota,

Luanda;

significa qualguer pessca ou entidade que esteja, com outra pessca ou entidade, em

qualquer das situagdes indicadas no artigo 122.2 do Cadigo de Valores Mobilidrios;
significa o Plano de Desenvolvimento Industrial de Angols;

significa o Plano Geral de Contabilidade;

significa o Produto Interno Bruto;

significa o preco final de aquisicio de cada uma das Acges objecto da Oferta Dirigida ao

g
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Plblico em Gera! e de cada uma das Acgdes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores,
calculado de acordo com o método methor descrito infra, no Capitulo 3.2. {Preco das

Accoes e modo de reafizacdo); -~



“Prospecto”

“PRODES!”

“PROPRIV”

“pablico em Geral”

“Regime Juridico das

SGMR"

“Regulamento 3/16”

“Regulamento da CMC
n.2 1/19”

“REPO” ou “REPOs”

“SBA”

uSCVMn

“SDvm”

tlsEP”

“SGMR” ou “Sociedade
Gestora de Mercados

Regulamentados”

significa o presente prospecto relativo & Oferta e 4 admissdo & negociac@io das Accbes

no Mercado de Bolsa, aprovado pela CMC;

significa o Programa de Apoio & Produgio, Diversificagio das ExportagBes e Substituicdo

das Importacdes;

significa o Programa de Privatizagbes de Activos do Estado Angolano, aprovado pelo
Decreto Presidencial n.? 250/19, de 5 de Agosto de 2019, alterado pelo Decreto
Presidencial n.2 44/21, de 19 de Fevereiro de 2019 e prorrogado para o periodo 2023-
2026, pelo Decreto Presidencial n.2 78/23, de 28 de Margo de 2023, e que foi objecto
de aditamento pelo Decreto Presidencial n.2 147/24, de 8 de Julho de 2024;

significa qualquer pessoa singular com capacidade juridica plena para contratar ou
entidade existente e constituida ao abrigo da respectiva lei aplicével, residente ou néo
residente na Republica de Angola, ficando expressamente excluidos todos e quaisquer

Accicnistas e as respectivas Partes Relacionadas;

significa o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamenios de
Servicos Financeiros sobre Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto Legislativo
Presidencial n.2 6/13, de 10 de Outubro de 2013, tal como alterado e em vigor na presente

data;

significa o Regulamento da CMC n.2 3/16, de 2 de Junho de 2016;

significa o Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro de 2019, que estabelece as
condicdes de funcionamento das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de

cémaras de compensagio, de sistemas centralizados e de liquidagdo de valores mobiligrios;

significa Repurchase Agreement ou Repurchase Agreements;

significa o Standard Bank de Angola;

significa Sociedade Corretora de Valores Mobhiliérios;

significa Sociedade Distribuidora de Valores Mobiligrios;

significa Sector Empresarial Publico;

significa as Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, qualquer sociedade que,

tendo sido para tal autorizada nos termos da lei angolana, tém por objecto a gestao de e /-

{
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“SIGMA”

“Sonangol”

“SPA”

“Standard Invest”

“Trabalhadores”

Mercades Regulamentados, incluindo, designadamente, a gestio do Mercado de Bolsa e

do MBO;
significa o Sistema de Gestao de Mercados de Activos do BNA;
significa a Sonango! E.P;

significa o Sistema de Pagamentos de Angola, que é o conjunto estruturado de
instrumentos de pagamento, processos e subsistemas regulado pelo BNA, gue visa
assegurar a circulacdo do dinheiro na economia nacional através da transferéncia de
fundos, cumprindo com a méxima seguranga, fiabilidade operacional, eficiéncia e
transparéncia estabelecidos na Lei do Sistema de Pagamentos de Angola, Lel n.2 4/20, de

16 de Dezembro de 2020;
significa o Standard Invest SDVM;

significa os trabalhadores do Emitente elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a
Trabalhadores, nos termos melhor descritos infra, no Capitulo 3.4. (Modalidade da Oferta)

do Prospecto.
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SUMARIO

A presente secdo corresponde ac sumario do Prospecto e contém todos os elementos que devem ser incluidos num

sumdrio para o tipo de valores mobilidrios e emitente em causa, sendo numerados em secgfes de Aa C{A.1ac.5.).

Este sumadrio do Prospecto ndo contém previsdes sobre a evolugdo dos negécios o da situagdo econdmica e financeira

do Emitente,

A presente sec¢do deve ser considerada como uma introducdo aoc Prospecto, ndo dispensando a sua leitura integral

incluindo dos respectivos anexos gue dele fazem parte integrante.

Secgdo A —Introducdo e Adverténcias

esta registada

A.l | Adverténcias | O presente Sumdrio deve ser entendido como uma introdugdo ao presente Prospecto, ndo
dispensando a leitura integral do mesmo, considerando que a informac8o nele incluida se
encontra resumida e ndo pretende ser exaustiva. Adicionalmente, este Prospecto deverd ser
lido e interpretado em conjugacdo com todos os elementos de informacio que nele sdo
incorporadas por remissdo para outros documentos, fazendo estes documentos parte
integrante do Prospecto.
Qualquer decisdo de investimento nas AcgBes deve basear-se numa andlise do Prospecto no
seu conjunto pelo investidor.
84 pode ser assacada responsabilidade civil 3s pessoas que tenham apresentado o Sumério,
incluindo quaiquer tradugdo do mesme, e apenas guande o Sumario em causa for enganador, |
inexacto ou incoerente quando lido em conjunto com as outras partes do Prospecto ou nao l
fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospecto, as informacBes II
fundamentais para ajudar os investidores a decidirem se devem investir nesses valores.
A.2 | Autorizagio Nao aplicavel. N@o se autoriza a utilizaco do presente Prospecto para uma subsequente
para revenda | revenda de Acgdes.
Secgdo B — Emitente

B.1 | Denominag¢do | Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados S.A.
juridica e
comercial do
Emitente

B.2 | Enderegoe O Emitente tem sede social na Rua Marechal Brés Tito, n.2 41, Sky Business Tower, Piso 8.2,
forma juridica | Distrito Urbano de Ingombota, Luanda, Republica de Angola, matriculada na Conservatéria do
do Emitente e | Registo Comercial de Luanda sob o nitmero: 2.330-14 e com o contribuinte fiscal nimero:
legislacdo 5417277886.
que regulaa . . . . - - .
actividade do O Emitente foi constituido sob a forma de sociedade andnima de responsabilidade Ilrmtada_e
Emitente e rege-se pelos seus Estatutos, recentemente alterados nos termos aprovados pela deliberagdo

unédnime por escrito accionista, datada de 28 de Junho de 2024, pelas normas de direito

pais em que

privado, pelas normas relativas as empresas de dominio ptiblico e ainda pelas normas gerais
e especiais apliciveis s sociedades gestoras de mercado regulamentados, O Emitente esté
sujeito ao Cédigo de Valores Mobilidrios e legislagdo complementar, ao Regime Juridico das
SGMR, hem 2 regulamentac8o emitida pela CMC, como 4rgdo de supervisdo competente das
sociedades gestoras de mercados regulamentados, cdmaras de compensagdo, de sistemas
centralizados e de liquidagdo de valores mobilidrios. Subsidiariamente, o Emitente rege-se
pela LSC,

No seguimento da Oferta e da admissdo 2 negociagdo das Acgles, o Emitente estard

igualmente sujeito as disposigBes do Cédigo de Valores Mobilidrios e 3 demais 1egis|a;§p/
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aplicavel as sociedades abertas, incluindo, designadamente, o Regulamento n.2 6/16, de 7 de
Junho de 2016, da CMC e, nesse &mbito, também sujeito 3 supervisdo da CMC. O Emitente
continuard, no seguimento da Oferta, a ser igualmente regido pela Lei de Bases do Sector
Empresarial Pablico, Lei n.? 11713, de 3 de Setembro de 2013, bem como por qualquer outro
diploma legislativo reja as empresas de dominio publico, nomeadamente em relac@o & sua
natureza, ao estatuto des orgdos de gestdo e as suas competéncias.

B.3

Natureza das
operagbes em
curso e das
principals
actividades
do Emitente

A BODIVA é uma Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, cujo objecto social
principal consiste na gestdo de mercados regulamentados, desenvolvendo também outras
actividades que, nos termos da lei angolana e dos Estatutos, lhe s3o atribuidas.

Neste sentido, a BODIVA disponibiliza, gere e coordena as infra-estruturas fisicas, tecnoldgicas
e institucionais dos mercados regulamentsdos, assegurando a sua transparéncia e
contribuindo para ¢ financiamento sustentade da economia angolana, por via da
convergéncia de interesses entre as entidades emitentes e os investidores.

A actividade da BODIVA esta centrada em duas dreas de negécio principais: i) a gestdo de
mercados regulamentados, que & o seu principal segmento de negdcio, consiste na prestagdo
de servicos, tanto aos Membros BODIVA como aos emitentes, relacionados com a emissao,
admissdo & negociagio e com a negociagio de valores mobiliarios; e ii} a gestdo de sistemnas
de compensagdo, liquidagdo e custédia, que engloba a prestagdo de servigos associada a
operagBes realizadas por Membros BODIVA de liguidagdo e emitentes nos Mercados BODIVA,
nomeadamente a codificagio de valores mobilidrios, liquidagio de operagBes, gestdo dos
sistemas centralizados de titulos, actos diversos relacionados com a actividade dos emitentes
{por exemplo, registo de emissiio ou societarios como o pagamentos de dividendos ou
cupdes, entre outros), entre outros.

Gestio de Mercados Regulamentados

Os mercados regulamentados geridos pela BODIVA, também designados por Mercados
BODIVA, englobam 8 (oito) mercados especificos, 0s quais se encontram, primeiramente,
divididos em duas categorias: i) Mercado de Bolsa; e i) Mercado de Balcdo Organizado,

Mercado de Bolsa

O Mercado de Bolsa destina-se exclusivamente & admissdo de valores mobilidrios para
negociacdo a vista. Neste mercado s30 negociados diversos instrumentos financeiros, tais
como acgdes e obrigagdes.,

O Mercado de Bolsa & composto por um conjunto de segmentos, que se destinam a cada uma
das tipologias de valores mobilidrios que o constituem, tais como:

i} Mercado de Bolsa de Titulos do Tesouro (MBTT), destinado exclusivamente & emissdo, em
mercado primario, e & negociagdo, em mercado secundario, de titulos de divida pablica
emitida pelo Estado Angelano. Os principais instrumentos negociados neste mercado s&o
Obrigagdes do Tesouro {OT) e Bilhetes do Tesouro (BT);

iy Mercado de Bolsa de Obrigagbes Privadas (MBOP) & um mercado de caracteristicas
similares ao MBTT, no entanto destinado exclusivamente 3 emissdo e negociacio de
titulos de divida corporativa privada [obrigaces);

iii} Mercado de Bolsa de Unidades de Participagdo (MBUP) é o segmento de mercado que
permite a negociagio de unidades de participagdo emitidas por Organismos de
Investimento Colectivos (0IC), nomeadamente fundos de investimento, os quais podem
ser de tipologia mobilidria, se tiverem subjacentes valores mohilidrios, ou imobiliaria, se
tiverem como activos subjacentes imdveis;

iv

——

o Mercado de Bolsa de AcgBes {MBA) é um segmento de mercado destinado
exclusivamente 3 emissio e/ ou venda, em mercado primadrio, conforme se trate de uma

oferta publica de subscrigio (OPS) ou de uma oferta poblica de venda (OPY), L

respectivamente, e & negociacio, em mercado secunddrio, de titulos representatives de
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participacdes no capital social de empresas, 05 quais sa0 designados por acgoes.

Mercado de Balcde Organizado

O Mercado de Balcde Organizado & um mercado regulamentado composto por quatro
segmentos:

i} o Mercado de Registo de Operacfes sobre Valores Mobilidrios [MROV), segmento que
permite o registo de negdcios previamente realizados, mas que ndo se encontram
liquidados, de qualquer tipologia de valores mobilidrios, desde que estes nfio estejam JE]
admitidos & negociagdo noutro segmento dos Mercados BODIVA;

il o Mercado de Operacdes de Reporte (MOR), segmento de mercado destinado &
negociacio de Repurchase Agreements (REPO), isto &, acordos de recompra de titulos;

ii) o Mercado de Valores Mobilidrios Fraccionados (MVMF), segmento resultante do
fraccionamento ou divis3o das quantidades de um valor mobilidrio originario admitidos &
negociacio nos mercados BODIVA;

iv) o Mercado de Pequenas e Médias Empresas (MPME), segmento de mercado destinado
exclusivamente & negociacdo de valores mobilidrios representativos de divida e de capital
emitidos por pequenas e médias empresas.

Em termos de servigos prestados pela BODIVA referentes & gestdo de mercados
regulamentados, estes podem ser subdivididos em: i} servicos prestados as entidades
emitentes, os quais incluem a admissdo inicial de instrumentos financeiros, a admissao de
tranches adicionais fungiveis e a manutengio em negociago dos instrumentos financeiros
emitidos; eii) servicos prestados aos intermediarios financeiros/ Membros BODIVA, que estdo
relacionados com a negociacio dos vérios instrumentos financeiros, cancelamentos de
ofertas e anulagdes de negécios.

Pela prestacdo dos servigos identificados anteriormente, a BODIVA recebe das entidades
emitentes e dos Membros BODIVA comissdes, que incluem: i) taxa de bolsa; ii) comissbes de
manutengio em negociagio dos activos (titulos de divida plblica e acgdes); e i) comissbes
associadas a todo o processo relacionado com a emissdo de valores mobiliarios.

Gest3o de Sistemas de Compensagao, Liquidacdo e Custodia

0 negdcio da BODIVA contempla também a gestdo dos sistemas de compensagdo, liquidagdo
e custédia, os quais s30 assegurados pela Central de Valores Mobilidrios de Angola (CEVAMA).

Os servicos de compensagdo estdo relacionados com o reconhecimento das operagdes em
mercado, possibilitando o célculo das obrigagdes liquidas dos participantes, assim como as
correspondentes alteragdes de titularidade de valores mobilidrios que serfio efectivadas no
processo de liquidagdo, mitigando o risco de fraude quando comparado com titulos em
suporte fisico.

No que se refere ao servigo de custédia, este tem como base a guarda de valores mobilidrios,
bem como o registo e a manutengio da titularidade desses valores mobiliérics em base
individualizada, permitindo, como tal, que seja garantida a segregagao patrimonial entre as
pasigdes detidas pelos intermedidrios financeiros e pelos seus clientes.

14 no que diz respeito aos servigos de liquidagio prestados pela BODIVA, estes tém duas
componentes: a liquidagdo fisica e a liquidagdo financeira, sendo os actos de liquidacGes
processados segundo o principio da entrega contra pagamento, ou seja, em simulténeo, no
primeiro Dia Util apds a negociagio.

Para além dos servigos identificados anteriormente associados a gestdo de sistemas de
compensagdo, liquidagdo e custddia, a CEVAMA providencia ainda os servicos de: i)
processamento de eventos de distribuicio de rendimentos (juros, dividendos, entre outros};
ii) processamento de reembolsos € amortizaghes de valores mobilidrios; iii) processamento |

de eventos de direito de contelido patrimonial, como aumentos de capital por incorperaggo,
7
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entre outros; e iv) servicos conexos, como a agéncia nacional de codificagdo de valores
mobilidrios, que emite os cédigos ISIN, CFl e FISN de todos os instrumentos financeiros
emitidos em Angola, respeitando os pardmetros internacionais e as directrizes da ANNA.

Como contrapartida pela prestagio destes servigos, a BODIVA recebe comisstes relacionadas
com: i} a filiagdo e manutengio de acesso dos membros de liquidagdo; i) a liquidagdo de
negécios; iii} a manutengdo das contas CEVAMA; e Iv) todo o tipo de operagdes relacionadas
com depdsitos, transferéncias, blogueios ou anulagdes de negdcios. Por fim, as comissdes
relacionadas com os emitentes incluem as comissBes de filiagdo, codificagdo dos valores
mobilidrios, manutencio da conta de controlo de emissdo e actos societdrios ou outros.

B.4

Tendéncias
recentes mais
significativas
que afectam
o Emitente e
o sector em
que opera

O desenvelvimento do mercado de capitais nacional tem sido impulsionado pelo Estado,
através de dois vectores basilares: a emissdo de titulos de divida pablica e o PROPRIV. Numa
primeira fase, essencialmente até 2021, as emissdes de titulos de divida pablica foram o
motor do mercado de capitais, porém desde entfio outros instrumentos financeiros t&m sido
emitidos e negociados no mercado de capitais nacional, essencialmente, pela via do papel
dinamizador do mercado de capitais que o PROPRIV tem assumido.

Neste sentido, o PROPRIV visa proceder a um conjunto de privatizagdes de empresas do
Sector Empresarial POblico e actives detidos pelo Estado, através de quatro modalidades de
privatizagdo: Oferta Publica Inicial, CONCURSO PUBLICO, Concurso Limitado por Prévia
Qualificagdo e Leildo em Bolsa.

No gue respeita ao impacto do PROPRIV, as modalidades de privatizacdo através de Oferta
Publica Inicial e de Leil3o em Bolsa s30 geradoras de valor para o negdcio da BODIVA, dado
que estimulam os mercados BODIVA. Com efeito, espera-se que o PROPRIV continue a ter um
impacto significativo no desenvolvimento do mercado de capitais nacicnal e,
consequentemente, na actividade da BODIVA. Actualmente, encontram-se concluidos 3
procedimentos de privatizagdo através de Oferta Publica Inicial € 1 procedimento de
privatizagiio através de Leildo em Bolsa, sendo que a evolugio dos demais processos estd
dependente do cumprimento do programado no PROPRIV.

Com a evolugdo do processo de privatizagio de empresas estatais, & expectivel que se
verifique um aumento do namero de Emitentes admitidos & negociagdo nos mercados
BODIVA, contribuindo, deste modo, para o incremento da diversidade de instrumentos
financeiros ao dispor dos investidores no mercado de capitais nacional, bem como para um
potencial fortalecimento do negdcio da BODIVA.

Embora o peso das emissbes de titulos subjacentes ao PROPRIV tenha contribuido para o
incremento do dinamismo e para a diversidade do mercado de capitais nacional, as emissdes
de divida publica exercem e espera-se que continuem a exercer um pape! fundamental no
panorama de instrumentos financeiros emitidos e negociados nos mercados da BODIVA,

Neste &mbito, o Estado, em face das suas constantes necessidades de captagio de
financiamento para as suas operagdes e projectos, dispe de um planeo de financiamento, no
qual detalha os objectivos existentes para a evolucdo da divida pablica. Assim, no que respeita
ao mercado de capitais nacional, as emissBes internas de divida titulada sdo relevantes para
0 negdcio da BODIVA, correspondendo a Obrigagbes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro
emitidos em territéric nacional.

O mercado de capitais conta ainda com as emissdes de outros instrumentos como sejam
divida corporativa ou unidades de participacSo. Estes mercados ainda se encontram num
processo de desenvolvimento, com o primeiro a contar com um histérico de apenas 2
emissbes desde 2018, uma das quais ainda se encontra activa. A BODIVA perspectiva que
venham a ocorrer novas emissBes destes instrumentos nos seus mercados no decurso da
vigéncia do actual plano estratégico.

Além das referidas emissdes de novos instrumentos, a negociagdo em mercado secunddrio é
um outro vector impartante dos mercados BODIVA. A evolugio da negociagdo estd subjacente
a um conjunto de factores, tais como: i) a evolugao dos resultados e da posicio financejw{a dos
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emitentes; i} o nivel de risco subjacente aos emitentes; iii) as necessidades de aplicagdo de
liquidez por entidades que negociam para a carteira propria; iv) as alternativas de
investimento para o mesmo nivel de risco gue existam entre o mercado de capitais e outras
formas de investimento e entre a economia nacional e as economias externas, entre outras;
v) o desenvolvimento econdmico do pais; vi} o nimero de investidores activos nos mercados
BODIVA; vii) a percepgio de liquidez dos Mercados BODIVA por parte dos investidores; viii) o
nivel de literacia financeira dos investidores nacionais; entre outros factores.

O desenvolvimente do conjunto de vectores enunciados poderd contribuir para o
desenvolvimento do negécio da BODIVA, o qual estd intrinsecamente dependente das
comissBes que cobra aos participantes dos seus mercados. Como tal, as comissbes obtidas
pelo negécio de Gestio de Mercados Regulamentados estdo dependentes do
comportamento das emissdes em mercado primario e da negoclacio em mercado
secundério, enguanto as comissdes obtidas pelo negécio de Gestdo de Sistemas de
Compensacdo, liquidagdo e Custédia estio dependentes da liquidacio de negécios e da
evolugdo dos montantes custediados nos mercados da BODIVA.

B.5 | Descrigio do | O Emitente é detentor de uma Unica participagio na Academia de Mercado de Valores
Grupo e da Mobhilidrios, 5.A., a qual foi constituida em 2022, e se dedica & promogdo de acgbes de
posi¢io do formacie com vista & certificagio profissional no mbito dos servigos financeiros.

Emitente no . .
selo do O organograma de grupo apresenta-se abaixo, com data de referéncia 30 de Junho de 2024,
THESES Bolsa de Divida ¢ Valores de Angota
- Sacicdade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A.
60,0%
¥

Academia do Mercado de

Valores Mobilidrios, Lda.

B.6 | Principais O capital social da BODIVA & detido a 100% (cem por cento) pelo Estado Angolano
accionistas (participacao directa).

B.7 | Informagdo No &mbito do disposto no artigo 4.2 do Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro, as
financeira demonstragBes financeiras das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados sdo
histérica preparadas de acordo com os termos do Plano Geral de Contabilidade (PGC) vigente em
fundamental | Angola, o qual foi aprovado pelo Decreto n.2 82/01, de 16 de Novembro de 2001.
:::::::u:nada As demonstragbes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
Emitente operagbes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos pela BODIVA, de acordo

com os principios em vigor em Angola,

A PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda. emitiu os relatdrios do auditor independente sobre
as demanstrag8es financeiras da BODIVA relativas aos exerclcios findos em 31 de Dezembro
de 2021, 2022 e 2023, datados de 16 de Margo de 2022, 29 de Margo de 2023 e 27 de Margo
de 2024, respectivamente. A Ernst & Young Angola, Lda. emitiu, sobre as demonstragdes
financeiras individuais intercalares referentes ac periodo findo em 30 de Junho de 2024, o
relatdrio de revisdo limitada em 9 de Agosto de 2024. Os referidos relatdrios encontram-se
reproduzidos no Capitulo 8 (Relatério de Auditoria).

As demonstraces financeiras da BODIVA em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 eem 30
ds Junho de 2024 encontram-se expressas em Kwanzas, sendo os activos e passivos em
moeda externa convertidos 3 taxa de cimbio do Banco Nacional de Angola.
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Informagdo financeira individual:

Demonstragiio de resultados Kz
2021 2022 2023 6m23 m24
Festasbestae D 2670206 cog0a049 2323126432 2174228482
Servigos 057 639
Ot oNEios 70806707 115175000 77326 158 52 100 000 20 681 489
operacionais
Custos com o pessoal (1504 603 {2019 226 {2336 959 (1023111 (1330872
763) 631) 564) 652) 772)
Qutros custos e (437 676 {547 398
perdas operacionais 499) 003) (905 374 472) (410 896 863) {502 512 007}
Amortizagdes (133 132 (167 796
059) 513) (167 020 775} (80 298 049) (95 273 325)
Resultados operacionais 144 363 443 50960493 372777339 860 919 868 266 151 867
Resultades financeiros 237 741 180 345513 098 371681 235 164 144 344 281551 818
Resultados ndo (110 997
operagioiais 118) (22 530 815) (95 285 795} (4811 037) (55 905 152)
Resultados antes de 271107505 373942776 4004168837 1020253276 491798 534
impostos
ImpostajSaRre os 141750147)  (30772725) (923691983}  (214781862) (55287 140)
rendimentos
Resultados liquidosdas )0 500358 343170051 3080476854 805471414 436511394
actividades correntes
Resultado liguido do 220357358 343170051 3080476854 805471414 436511394
exercicio
Balango Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
ImobilizagBes corpdreas 463 454 392 381 896 565 293 775 791 454041 732
ImobilizacBes incorpdreas 173 293 248 109 299 402 104 764 734 77 136 788
Inv.estlmentos em subsididrias e _ ) 9 000 000 9000 000
associadas
QOutros activos financeiros 909 323 941 522 355 832 - 200 000 000
Activo ndo corrente 1546 071 581 oL ;:; 407 540 525 740178 521
Contas a receber 1502 234 340 1460273 135 2 665 604 153 1380 068 883
Qutros activos correntes 443 827 690 322853 783 410172 268 827 056 805
Disponibkilidades 1836989538 3208 763 306 6611 469 388 5578 290 369
Activo corrente 3783051 568 4991 890 224 9 687 245 809 7 785 416 057
Activo 5329123149 6 005 442 024 o83 ;g: 8525594 578
Capital 900 000 000 900 000 000 900 000 000 2 700 000 000
Reservas 180 000 000 180 000 000 180 000 000 180 000 GO0
Resultados transitados 2901 995 338 3131352696 3474522747 3676832 701
Resultados do exercicio 229357 358 343170051 3 D80 476 854 436511 394
Capital 4 211 352 696 4 554522 746 7 634 999 600 6 993 344 095
Contas a pagar 992 070 639 1053 489 699 1806928 114 1154 894 076
Outros passivos correntes 125 695 814 397 429 579 652 858 620 377 356 406
Passive Corrente 1117 770 453 1450919277 2459786734 1532 250 483
Passivo 1117770453 1 450919 277 2459 786 734 1532 250 483
: - , 10094 786
Total do Capital Préprio e Passivo 5329123 149 6 005 442 024 334 8525594 578
o
7
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B.2 | Informagdes | Ndo aplicével. No presente Prospecto nio sdo apresentadas informagbes financeiras pro
financeiras forma.
pro forma
fundamentais
seleccionadas

B.9 | Previsdo ou Nio aplicével. O presente Prospecto nio contém quaisquer previsbes ou estimativas de lucros
estimativa | futuros. ]

B.10 | Reservas N3o aplicavel. Os relatérios do auditor independente sobre as demenstragdes financeiras da
expressas no BODIVA relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 emitidos
relatério de pela PricewaterhouseCoopers [Angola), Lda. e o relatério de revisio limitada as
auditoriadas | demonstracBes financeiras individuais condensadas intercalares relativa ao periodo findo em
informagdes 30 de Junho de 2024 emitido pela Ernst & Young Angola, Lda. ndo apresentam quaisquer
financelras reservas as demonstragdes financeiras da BODIVA,
histaricas

B.11 | Capital de N3o aplicivel. O Emitente considera que ¢ seu capital de explorago € suficiente para as suas
exploracdo necessidades para os proximos 12 meses.
do Emitente

Secgdo C — Valores Moblllarios

C.l | Tipoe Os valores mobilidrios objecto da Oferta sdo 180 000,00 {cento e oitenta mil) acgBes
categoria dos | ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal unitario de Kz 4 500,00 {quatro mil
valores e quinhentos Kwanzas), representativas de 30% (trinta por cento} do capital social e dos
mobilidrios a | direitos de voto do Emitente a alienar.
oferecere a L - A . .

. Os valores mobilidrios a admitir & negociacdo no Mercado de Bolsa s&o 600 000,00 {seiscentas
admitir 2 L N o - . i .
negociagiio mil) acgoe‘s ordlparlas, escriturais e nomlnatlvas', com o valor neminal unitdrio de Kz_4 500,90
{quatro mil e guinhentos Kwanzas), representativas de 100% (cem por cento) do capital social
e dos direitos de voto do Emitente.
| As AccBes encontram-se integradas junto da CEVAMA com o cadigo I1SIN AGBDVAAAAADS,

C.2 | Moedaem As AccBes estdo emitidas em Kwanzas.
que os
valores
mobilidrios

B sao emitidos

C.3 | Nimerode | Conferir Elemento C.1
Acghes
emitidas e
integralment
e realizadas e

[ valor nominal

| ¢4 | Direltos Todas as Acgdes sao acgdes ordindrias. De acordo com a LSC, o Cddigo de Valores Mobilidrios
associados (aplicavel a partir do memento em que as AcgBes estejam admitidas & negociagio no Mercado
aos valores de Bolsa) e os Estatutos, todas as acgBes representativas do capital social do Emitente contém

mobilidrios

os seguintes direitos sociais:

. Direito a informagio;

. Direitc a participar e votar na Assemblela Geral {a cada 100 (cem) acgBes corresponde
um voto}. Os accionistas que sejam titulares de menos de 100 accBes, poderdio agrupar-
se de forma a perfazer o minimo exigido, fazendo-se assim representar por um deles;

. Qutros direitos relacionados com a Assembileia Geral;

. Direito de participagfio nos lucros;

. Direito A partilha do patriménio em caso de liquidagio;

. Direito de preferéncia na subscrigio de novas acgdes (no dmbito de aumentos de capital
por entradas em dinheiro);




. Direito a receber novas accdes (no &mbito de aumentos de capital por incorporagdo de
reservas);
. Direito a impugnar deliberacGes dos drgdos sociais.

C5

Restriches 3
livre
transferéncia
dos titulos

As Acgdes do Emitente sdo livremente transmissivels de acordo com as normas legais
aplicaveis

Nio existem restri¢des estatutdrias a livre transmissibilidade das AcgBes.

Lo

Admissdo a
negociagdo

Antes da Oferta, as acches representativas do capital social do Emitente n3o se encontravam
admitidas 3 negociagdo em mercado regulamentado.

E intengio do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admissdo a
negociagio no Mercado de Bolsa das AcgGes, tdo brevemente quanto possivel, apés a
aprovagdo e publicagdo do Prospecto.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo & negociacdo pode, alternativamente,
ser frustrado. Nos termos do artigo 186.2 do Cédigo de valores Mobilidrios, a admissdo &
negociagio pode ser recusada com fundamento em facto imputével ac Emitente, ao
Oferente, a Agente de Intermediagio da Oferta ou a pessocas que com estes estejam em
alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios.
Neste caso, os destinatarios da Oferta (consoante aplicivel} poderdo resolver o negécio da
aquisic3o mediante comunicagio ao Emitente a realizar até 60 {sessenta) dias apds o acto de
recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Oferente obrigado a restituir os
montantes recebidos até 30 (trinta)} dias ap6s a recepgdo da declaragdo de resolugdo. O direito
de revogacio pode ndio se aplicar se a frustragdo da admissdo ocorrer por causas diversas das
previstas no artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios.

C.?7

Politica de
dividendos

O Conselho de Administragio propBe a Assembleia Geral a distribuicio de dividendos,
obedecendo a critérios de equilibrio entre assegurar a solidez financeira (cumprimento de
racios e limites regulamentares estabelecidos) e necessidades de investimento do Emitente
e, por outro, garantir aos accionistas uma adequada remuneragdo do capital investido.

0 Conselho de Administragfo do Emitente aprovou uma Politica de Distribuigfo de Dividendos
para garantir que no decorrer dos anos a distribuicdo de dividendos e os lucros distribuiveis
para a reserva legal, manuten¢do de fundos préprios e aplicagdo dos lucros seja regida por
pardmetros estaveis, dentro dos moldes legais, que tivesse em consideragdo as necessidades
de capital do Emitente.

0 Conselho de Administragio do Emitente poderd ajustar as referidas Politica de Distribuiciio
de Dividendos no futuro, caso seja necessario, de modo a reflectir, entre outros aspectos,
alteragBes a4 estratégia de negdcio e ds necessidades de capital, dependendo eventuais
dividendos futuros das condices verificadas no momento, incluindo dos resultados liguidos
individuais, das proveitos, da situag3o financeira, das reservas, da disponibilidade de fundos
legalmente distribuiveis e das perspectivas futuras, pelo que ndo pode ser dada qualquer
| garantia que num determinado ano serdo propostos e declarados dividendos. Nos termos da

| Politica de Distribuicio de Dividendos em vigor, a proposta a ser apresentada em Assembleia |

| Geral deve ter em consideracio a aplicagdo dos Lucros Liquidos, do ano contabilistico
relevante, na constituicio ou reintegra¢do da reserva legal, num valer ndo inferior a sua 202
parte, até que a reserva legal corresponda ao equivalente a 52 parte do capital social e na
manutencgio dos fundos préprios regulamentares até que se atinja 100% do capital social
minimo da sociedade. A proposta deve ter em conta, igualmente, a existéncia de fluxos de
caixa operacionais positivos e as necessidades de capital do Emitente, em fungiio da
orgamentagio ou do decurso de planos de expansiio que requeiram investimento, incluindo
a realizagdo de quaisquer aguisigdes ou joint ventures.,

Quaisquer dividendos pagos no futuro podem encontrar-se sujeitos a retengdo na fonte i
; A

| A

e
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Secgio D — Riscos

D.1

Principais
riscos
especificos do
Emitente ou
do seu sector
de actividade

O investimento em acgdes, incluinde nas Acgdes, envolve riscos. Como tal, dever-se-d ter em
consideragdo toda a informag3o contida neste Prospecto e, em particular, 0s riscos gue em
seguida se listam, antes de ser tomada qualquer decisio de investimento.

Factores de risco relativos 3 evolugio da economia angolana:

. A BODIVA estd exposta ao risco associado a evolugdo da economia angelana

. A BODIVA estd exposta ao risco associado & economia angolana apresentar uma
elevada dependéncia dos mercados internacionais

. A BODIVA estd exposta a riscos associados 3 evolugdo do investimento directo
estrangeiro na economia nacional

. A BODIVA est4 exposta a riscos inerentes & evolugdo da divida piblica e das taxas de
juro

. A BODIVA estd exposta a riscos inerentes 4 evolugio da taxa de inflacdo
A BODIVA esta sujeita ao risco associado A evolugo da taxa de cdmbio

. A BODIVA estd exposta a riscos relacionados com actos de terrorismo, desastres
naturais, epidemias ef ou pandemias, subversBes de ordem publica, conflitos locais e/
ou globais

Factores de risto relatives ao enguadramento legal e regulatério:

. BODIVA estd exposta directa e indirectamente ao risco de alteragdes legais e
regulamentares

Riscos relativos & actividade e ao negdcio da BODIVA

A BODIVA esta exposta a risco associados a evolugdo dos mercados BODIVA
A BODIVA esta exposta ao risco de concentragio da sua actividade
A BODIVA estd exposta ao risco de incumprimento dos seus Plano Estratégico e Planc

de Negdcios
| » A BODIVA est4 exposta a riscos relativos & estrutura de colaboradores, a retengdio de

talentos e a retengdo de membros dos 6rglos sociais

. A BODIVA esta exposta a riscos associados a concorréncia de outras bolsas de valores

. A BODIVA encontra-se exposta ao risco associado 3 dimensgo da base de investidores,
3 literacia financeira dos investidores e & dimens3o do mercado potencial

. A BODIVA esta exposta a riscos associados 3 estrutura de custos

. A BODIVA esta exposta a riscos associados aos saldos com os seus membros

. A BODIVA esta exposta a riscos relacionados com os saldos accionistas e eventuais
conflitos de interesses

. A capacidade de distribuigdo de dividendos podera estar condicionada a um conjunto
de factores, incluindo regulamentares

. A BODIVA estd exposta a riscos operacionais

. A BODIVA esta exposta a riscos relacionados com os seus Sistemas de Informagio

. Risco de praticas ilegais ou abusivas

Riscos de dmbito juridico e de Compliance

. Muitos aspectos da actividade do Emitente envolvem riscos de contencioso judicial,
regulatéric e de Compliance

. O Emitente estd sujeito a alteracbes 4 lei fiscal aplicével e poderd ser afectado por
interpretagdes diferentes da mesma por parte das autoridades fiscais competentes

. Riscos associados a actos de terrorismo, pandemias, desastres naturais e conflitos

locais ou globais, podem ter um efeito negativo na economia angolana ou nas
operagdes do Emitente
. O Emitente poders estar exposto a riscos ndo identificados ou a um aumento

inesperado do nive! de riscos, sem prejuizo da politica de gestdio de riscos levada a |

cabo pelo Emitente
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D.2

informagdo
de base sobre
0s principais
riscos
especificos
dos valores
mobhilidrios

Riscos relacionados com a Oferta e com as Accbes

. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses entre os interesses do Estade
Angolano e dos accionistas minoritarios do Emitente
Notagdo de risco
As accBes podem vir a sofrer flutuagdes de prego e volume

. Quaisquer futuros aumentos do capital do Emitente podem ter um efeito negativo no
prego das AcgBes e os accionistas existentes podero sofrer uma diluicdo da
participagiio sacial por eles detida na medida em que ndo sejam capazes de participar
em tais aumentos de capital

. A admissdo 3 negociacio das Acgbes no Mercado de Bolsa podera ser frustrada

. Na Replblica de Angola, os interessados podem suscitar perante os tribunais a |
anulagdo e suspensdo da eficicia de actos administrativos que considerem ilegais, ‘

num prazo de 60 {sessenta) dias

. Alteragbes futuras & estrutura accionista poderdo afectar, os negdcios, a imagem e
reputagio do Emitente

. As acgBes representativas do capital social da BODIVA nunca foram admitidas &
negotiagdo em mercado regulamentado e como tal poderd ndo se desenvolver um
mercado suficientemente activo e liquido para a transacgdo das Accdes

. O prego de mercado das Acgdes, bem como o sucesso da Oferta, podem vir a ser
negativamente afectados por uma venda pelos accionistas gue detenham posictes
significativas no capital social do Emitente, ou por uma mera percepgao de venda por
parte do mercado

. As flutuaces da taxa de cdmbio podem ter um impacto significativo no valor das
Acghes

. As AccBes do Emitente poderdo ser alvo de uma oferta de aquisigio no solicitada ou
de operacgBes de fusdo e aquisigdo

. Os direitos dos investidores enquanto accionistas serdo regidos pelo direito angolano,
podendo alguns aspectos diferir dos direitas reconhecides por ordenamentos juridicos
que ndo o angolano

. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses causado pela dupla qualidade de
emitente e sociedade gestora do mercado regulamentado onde as Acgdes serdo
admitidas a negociagdo

Secgdo E —~ Oferta

| E.1

Receitas
liquidas totais
euma
estimativa
das despesas
totais da
oferta,
incluindo as
despesas
estimadas
cobradas ao
investidor
pelo Emitente
ou Oferente

O montante liguido da Oferta apenas serd apurado apds o respectivo encerramento,
designadamente apods a fixagio do Prego Final da Oferta Dirigida ao Piblico que ters,
previsivelmente, lugar 3 (trés} dias ap4s o fim do periodo da Oferta, sto &, no dia 9 de
Dezembro de 2024.

No entanto, com base nos pressupostos infra elencados, é possivel estimar que 0 montante
liquide méximo de receita do Oferente seja Kz 2 271 620 000,00 {Dols mil duzentos e setenta
e um milhdes seiscentos e vinte mil Kwanzas}.

Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que:

{i) O Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico corresponderd a um méximo de Kz
2 386 620 000,00 (Deis mil trezentos e oitenta e seis milhdes e seiscentos mil Kwanzas),
de acordo com o intervalo de pregos num minimo de Kz 8 633,00 (Oito mil e seiscentos
trinta e trés Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinguenta e nove
Kwanzas);

(ii) Todas as Acgdes ser§o alienadas;

(iii} O montante global dos encargos relativos a Oferta e & admisséo & negociac3o das AcgBes
ascendera a Kz 115 000 000,00 {cento e quinze milhdes de Kwanzas) conforme estimado
no ponto 3.5.2. (Indicagdo ou avaliagio do montante global e/fou do montante por acggo
dos encargos relativos @ Oferta, incluindo a remuneragdo total dos Agentes, de
Intermediacdo e respectivas comissies). ] £
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O montante global dos encargos relativos & Oferta e 4 admissdo 3 negociacdo das Acgdes
corresponderd 3 comissdc global de assisténcia e colocagdo a pagar aos Agentes de
Intermediagiio pelos servigos de assist&ncia e colocagdo e respectivos impostos, que se
estima ascender a Kz 115 000 000,00 (cento e quinze milhes de Kwanzas).

N30 se estima haver despesas cobradas aos investidores pelo Emitente ou pelo Oferente.

E.2 | Motivos da A Oferta ocorre no contexto do programa de Privatizagdes de Activos do Estado Angolano
Oferta, {PROPRIV), e nos termos da Lei n.2 10/19, de 14 de Maio - Lei de Bases das Privatizagdes e do
afectacio das | Despacho Presidencial n.2 656/24, de 13 de Margo de 2024 (Despacho Presidencial de
receitas, Privatizacio) que aprovou a privatizagio da participagdo social referente a 30% das acgbes
maontante que o Estado detém directamente no Emitente, por via de oferta publica inicial.
uqlfldo A Oferta destina-se, assim, a permitir ac Estado Angolano realizar a alienagdo de 30% (trinta
estimado das S e . . .
receitas por cento} da participagdo directa do Estado Angolano no capital social do Emitente,

correspondente a de 30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto do
Emitente, nos termos do Despacho Presidencial de Privatizagdo.

O Oferente auferird o produto liquido resultante da venda das Acgdes, que se estima em
Kz 2271620 000,00 {Dois mil duzentos e setenta e um milhdes seiscentos e vinte mil
Kwanzas), assumindo a alienagio da totalidade das referidas AcgBes a alienar na Oferta pelo
preco méximo por Acg3o, de acordo com o intervale de pregos definido, conforme aplicével.
As receitas serdo afectadas pelo Oferente de acordo com o permitido na lei e no seu estatuto.
Nio ha gualguer receita que reverta para o Emitente.

E3 Termos e Montante e natureza

condigdes da
Oferta

Os valores mobilidrios objecto da Oferta s&o 180 000 (cento e oitenta mil) acgdes ordinérias,
escriturais e nominativas, com o valor nominal unitdrio de Kz 4 500,00 (quatro mil e
guinhentos Kwanzas), representativas de 30% (trinta por cento) do capital social e dos direitos
de voto do Emitente a alienar conforme descrito no Capitulo 3.4. (Modalidade da Oferta).

O capital social da BODIVA encontra-se representado por 600 000 (seiscentas mil) acgdes, com
o valor nominal unitério de Kz 4 500,00 {quatro mil e quinhentos Kwanzas) e um valor nominal
total de Kz 2 700 000 000,00 (dois mil milh&es e setecentos milhdes de Kwanzas).

As AcgGes encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o cédigo ISIN
AOBDVAAAAADS e, apds a aprovacio e publicagio do Prospecto, independentemente dos
resultados da Oferta, serdo objecto de pedido de admissdo & negociagio no Mercado de Bolsa
conforme melhor detalhado no Capitulo 3.17. {Admissdo & negociagdio) infra. As Acgbes
encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o cédigo ISIN
AQBDVAAAAADS

Prego das Acgdes e modo de realizagao
Prego e outras despesas a cargo do investidor

As AcgBes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral e as AcgBes objecto da Oferta
Dirigida a Trabalhadores serdo alienadas a um prego unitario compreendido no intervalo
entre o valor minimo de Kz 8 633,00 (Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo
de Kz 13 259,00 (Treze mil & duzentos e cinguenta e nove Kwanzas).

O Preco Final da Oferta Dirigida ao Publico seré fixado com base no prego parao qual a procura
no mbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral iguale ou exceda a oferta dentro do intervalo
de pregos supramencionado, excepto no caso previsto no paragrafo seguinte.

Caso a pracura no mbito da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral seja inferior & oferta, o'Prege—)

Final da Oferta Dirigida ao Publico corresponder4 ao prego mais baixo apresentadenas-ordens {
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de compra recebidas no dmbito da Oferta Dirigida ac PUhlico em Geral, compreendido no
intervalo de valores acima referido.

0 Prego Final da Oferta Dirigida ao Pablico serd Gnico, ou seja, todos os investidores visados
pela Oferta Dirigida a Trabalhadores e pela Oferta Dirigida ao Publico em Geral adguirirdo
AcgDes ap mesmo prego unitario.

Dado que o Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico sera fixado com base nas ordens de
compra submetidas no dmbito da Oferta Dirigida ac Publico em Geral, conforme melhor
descritc acima, os Trabalhadores ndo indicardo um prego nas ordens de compra que
apresentem no &mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindo as Acgbes que lhes
forem atribuldas pelo Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico (o qual terd um valor méximo
de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas) por Acgdo).

A fixagdo do Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico terd, previsivelmente, lugar 3 (trés) dias
apds o fim do perfodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024,

Aos precos acima Identificados poderdo acrescer outros valores a titulo de despesas ou
impostos. Vide Capltulo 3.14. (Regime Fiscal).

Ndo serdo cobradas ao investidor quaisquer despesas, pelo Emitente efou pelo Oferente,
Contudo, sobre 0 prego de aguisicdo das Acgbes poderdo recair comissGes ou outros encargos
a pagar pelos investidores aos Agentes de Intermediacdo, os quais sdo identificados nho
Prospecto. Vide Capitulo 3.2, (Prego das Acgbes e modo de realizaciio).

Indicagdo do momento e modo de pagamento

A Oferta terd lugar entre as 9h00 do dia 19 de Novembro de 2024 e as 15h00 do dia & de
Dezembro de 2024,

Para apuramento dos resultados da OPV, foi requerida & BODIVA a realizagio de uma sessdo
especial de bolsa que terd, previsivelmente, lugar no préximo dia 9 de Dezembro de 2024, em
hora a designar no respectivo aviso da sessdo especial de bolsa. Os resultados serdo
divulgados logo apds o seu apuramento e publicados no sitio da internet da Bodiva em
www.bodiva.ao.

A liquidagdo fisica e financeira das AcgBes alienadas na OPV deverd acorrer, previsivelmente,
no Dia Util seguinte & sess&o especial de bolsa, ou seja, 10 de Dezembro de 2024,

A liquidagdo da OPV sera efectuada através da inscrigdo das Acgles nas contas de registo de
valores mobilidrios da titularidade dos respectives adquirentes, domiciliadas junto dos
intermediarios financeiros legalmente habilitados para prestar a actividade de registo e
depdsito de valores mobilidrios escriturais.

O montante provisionado, nos termos da regulamentagdo aplicdvel, para pagamento das
Acgbes pretendidas e ndo atribuidas, assim como quaisquer acertos que tenham de ser
realizados em virtude da Oferta Dirigida a Trabalhadores (para a qual tera de ser provisionado
um montante equivalente ao investimento total a realizar considerando o preco méximo do
intervalo definido) ficara disponivel junto do Agente de intermediagdo. As eventuais despesas
de manutengdo de contas de registo de valores mobilidrios dependem do que estiver fixado,
a cada momento, nos pregérios do Agente de Intermediag&o para este tipo de servigos.

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais
relevantes ao fongo das principais fases da Oferta e do processo de admiss8o & negociagdo:

Descricdo das principais fases Data prevista
Aprovagao do Prospecto 8 de Novembro de 2024
Oferta
Publicacdo do Prospecto 15 de Novembro de 2024 1]
& /

.




9h00 do dia 18 de
Langamento da Oferta Novembro de 2024
19 de Novembro de 2024 a
perfodo da Oferta 6 de Pezembro de 2024
{inclusive} |
Limite para alterar ou revogar
erstcompra soarie | ssonsouazae
q _or = P _ Dezembro de 2024
poderdo ser alteradas e serao
irrevogaveis
. . 15h00 do dia 6 de
Fim do periodo da Oferta Dezembro de 2024
Fixagao ‘.1'.’ Preco F"fal da oSy 9 de Dezembro de 2024
Dirigida ao Pdblico
Data da sess#io especial de bolsa
para apuramento dos resultados 9 de Dezembro de 2024
da OPV
Liqu:datiau f|5.|ca e financeira das 10 de Dezembro de 2024
Accdes alienadas na OPV
Admissdo d
Negociagdio Data prevista para a admissdo 2 11 de Dezembro de 2024
negociagdo das Acgbes

Modalidade da Oferta

Tomada firme e garantia de colocagdo

A OPV ndo é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagdo.
Estrutura da Oferta e regime da oferta incompleta

Oferta Piblica de Venda de 180 000 {cento e oitenta mil) accbes ordindrias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitério de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas},
representativas de 30% {trinta por cento) do capital social e dos direitos de voto do Emitente,
representando uma participacio directa do Estado Angolano correspondente a 30% (trinta
por cento}, dirigida ao Piblico em Geral e aos Trabalhadores, nos seguintes termas:

(i) £ objecto de Oferta Dirigida ac Publico em Geral um lote de 168 000 {cento e sessenta e
oito mil} AcgBes, representativas de 28% (vinte e oito por cento} do capital social e direitos
de voto do Emitente; e

{ii} E reservado um lote de 12 000 (doze mil) AccBes, representativas de 2% (dois por cento)
do capital social e direitos de voto do Emitente, para aguisicdo por Trabathadores (as |
Accdes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores), sendo que no caso de haver Acgbes
schrantes, as mesmas acrescem automaticamente 3s Acgdes objecto da Oferta Dirigida
ao Pablico em Geral.

No &mbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, cada investidor podera adquirir, no minimo,
1 {uma) acg3o e, no méxima, 59 999 (cinquenta e nove mil, novecentos e noventa & nove)
AcgBes. As ordens de compra com vista & aquisicdo das Acgbes dever3o ser expressas em
muitiplos de 1 (um). Qualquer ordem de compra que {i) exceda os referidos limites maximos
(quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens transmitidas pelo

limite minimo de 1 {um), seré desconsiderada. o

mesmo investidor), ou que (ii) ndo seja um multiplo de 1 (um}, ou que (iii) ndo atinja o referido ﬁ
=
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Cada investidor poderd transmitir, aos Agentes de Intermediagdo, uma ou mais ordens de
compra, expressando a quantidade de Acgdes que deseje adquirir para qualquer prego
situado no intervalo entre o minimo de Kz 8 633,00 (Oito mil seiscentos e trinta e trés
Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas}. As
ordens a precos inferiores ac Prego Fina! da Oferta Dirigida ao Piblico gue vier a ser fixado
hao serdo, todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio. No dmbito da Oferta Dirigida
a Trabalhadores, cada Trabalhador podera emitir uma ou mais ordens de compra que tenham
como objecto, cada uma, no minimo, 1 {uma) acgao e, no maximo, globalmente consideradas,
12 000 {doze mil} Acgdes.

Cada Trabalhador pode transmitir ordens de compra no &mbito da Oferta Dirigida a
Trabalhadores e, cumulativamente, se integrar o Plublico em Geral, ordens de compra no
ambito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, com respeito pelo limite méximo, aplicavel a
cumulagio de ambas as ofertas, de 59 999 (cinquenta e nove mil, novecenios e noventa e
nove) Acgies.

A atribuicdo aos Trabalhadores do direito a adquirir as Acgbes objecto da Oferta Dirigida a
Trabalhadores é decorréncia directa de uma opgio do Presidente da Republica de Angola
consagrada no nimero 2 do Despacho Presidencial de Privatizagio, em conformidade com o
disposto no artigo 27.2 da Lei de Bases das PrivatizagBes, correspondendo as referidas Acgdes
a 2% (dois por cento} do capital social do Emitente.

Consideram-se trabalhadores elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores, os
trabalhadores com vinculo laboral {mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da
legislagdo aplicavel} com o Emitente e os membros dos drgdos sociais do Emitente.

As Accdes que ndo sejam objecto de ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a
Trabalhadores acrescem s Acgdes objecto da Oferta Dirigida ao Piblico em Geral. As ordens
nio satisfeitas na Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as ordens na Oferta Dirigida 2o
Publico em Geral.

A OPV ndo ¢ objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagio. Caso a Oferta ndo seja
integralmente colocada sera aplicdvel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cdigo
de Valores Mohilidrios, que prevé que a OPV seré eficaz em relagdo as Acgdes efectivamente
distribuidas, permanecendo as remanescentes na esfera do Oferente.

Eventuais condigdes de eficicia a que a Oferta figue sujeita
A Oferta n3o se encontra sujeita a quaisquer condigbes especiais de eficécia.

Comunicabilidade de atribuicio de valores mobilidrios entre diferentes tipos de
destinatarios da Oferta

As Acgbes que ndo sejam objecto de ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida &
Trabalhadores acrescem s AcgBes abjecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

Caso a procura exceda a oferta no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores ou da Oferta
Dirigida ac Publico em Geral, aplicar-se-3o os critérios de rateio previstos no subcapitulo infra
{Rateio e modo de aplicacdio e critérios para arredondamental.

Rateio e modo de aplicagfio e critérios para arredondamento

Para efeitos de rateio & determinante ter presente a existéncia de comunicabilidade de
atribuigdo de valores mobilidrios entre diferentes tipos de destinatarios da Oferta, uma vez
gue o apuramento de resultados para os diferentes destinatérios serd efectuado no mesmo
dia e de forma sequencial conforme se descreve de seguida:

a) Em primeiro lugar, serd realizada a atribuicio de AcgBes da Oferta Dirigida aos

Trabalhadares, sendo que no caso de haver Acgdes sobrantes, as mesmas acrescET,

automaticamente s Acgdes objecto da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral; e




b} Por dltimo, serd realizado o apuramento de resultados da Oferta Dirigida ao Plblico em
Geral, a qual deverd compreender o lote inicial de 168 000 (cento e sessenta e oito mil)
Accdes, eventualmente acrescido das potenciais AcgBes sobrantes que resultarem do
apuramento de resultados da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, conforme descrito na
alinea a).

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida a Trabathadores exceda a quantidade de Accoes
oferecidas, proceder-se-a ao rateio na atribuicio das Acgdes a cada ordem de compra, de
acordo com o seguinte critério {a apurar de forma independente do eventual rateio na Oferta
Dirigida ao Publico em Geral):

(i} As Acgdes serdo atribuidas de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-
se A atribuigo a cada ordem de compra de uma proporgo equivalente a totalidade das
AccBes oferecidas no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores (12 000 (doze mil} Acges)
face & quantidade total expressa nas ordens de compra submetidas por Trabalhadores;

{ii) O rateio das Acgdes disponiveis seré realizado em multiplos de 1 (uma} acgdo. Caso, por
forca da aplicagdo do critérioc da proporcionalidade, caibam nimeros nfo inteiros
{nomeros decimais) de acgBes a algumas ordens, a atribuicdo serd efectuada com
arredondamento por defeito e as acgbes sobrantes transitam para a Oferta Dirigida ao
Publico em Geral;

{iii} As ordens nio satisfeitas acrescem & Oferta Dirigida ao Plblico em Geral.

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida ao Publico em Geral exceda a quantidade de
AccBes oferecidas (a qual apenas ficara definida apos apuramento dos resultados da Oferta
Dirigida a Trabalhaderes, tal como melhor descrito acima), proceder-se-4 ao rateio na
atribuigo das AcgBes a cada ordem de compra, de acordo com ¢ seguinte critério de rateio:

(i} As Acgbes serio atribuidas de acorde com o prego indicado nas ordens de compra, que se
enguadrem no intervalo de prego definido, satisfazendo as ordens de compra com prego
igual ou superior a0 Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico, de acordo com o principio
da proporcionalidade, procedendo-se & atribuigdo a cada ordem de compra de uma
proporgio equivalente & totalidade das Acgbes oferecidas face a quantidade total
expressa nas ordens de compra que serfo satisfeitas;

(if) O rateio das Acgdes disponiveis serd realizado em miitiplos de 1 {uma) acgBo. Caso, por
forca da aplicagdio do critério da proporcionalidade, caibam ndmeros ndo inteiros
(nGmeros decimais) de acgbes a algumas ordens, a atribuicdo sera efectuada com
arredondamento por defeito;

{iii) As AcgBes sobrantes que resultam do referido arredondamento por defeito serdo
distribuidas sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se
aproxime da unidade, com prioridade & mais préxima, até que todas sejam distribuidas;
se as AcgBes sobrantes ndo forem suficientes para assegurar uma atribuicdo equivalente
atadas as ordens com a mesma parte decimal, de acordo com a sua prioridade, proceder-
se-4 a sorteio dessas Acgdes sobrantes entre essas ordens.

No caso de a guantidade total das Acgbes objecto das ordens de compra transmitidas no
Smbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral ser inferior & quantidade total das AcgBes
oferecidas, ocorrendo uma distribuigdo incompleta, seré aplicavel o regime legalmente
previsto no artigo 184.2 do Codigo de valores Mobiliarios, que dispde que a Oferta serd eficaz
em relago s AcgBes efectivamente afienadas, permanecendo as remanescentes Accgdes na
esfera do Oferente.

E.4

Interesses
significativos
para a Oferta
e situagdes

Nio existem quaisquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membros do
Conselho de Administragdo, do Auditor Externo, nem dos quadros superiores do Emitente
para com o Emitente e os seus interesses privados e/ou outras obrigacdes.

N3o existem Igualmente guaisquer relagdes de parentesco entre os membros do Conselho de

Administragdo, entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e os membros dp-€onselho
T
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de conflito de | de Administrag3o, e entre os membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administraco e
interesses o representante do Auditor Externo Ernst & Young (Angola), Lda., representada por Daniel
José Venéncio Guerreiro. N3o existe ainda qualguer relagio de parentesco entre qualquer das
referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima,
nem entre os referidos quadros superiores entre sf,
Os membros do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e o Auditor Externo, assim
como os quadros superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima, néo foram nomeados
para estas fungbes nos termos de quaisquer acordos ou compromissos com accionistas,
clientes ou fornecedores do Emitente ou com guaisguer outras pessoas.
E.S Nome da O Oferente das Acgbes é o IGAPE, em representagdo do Estado Angolano.
pessoa ou
entidade que
propde a
venda dos
valores
mobiliirios
E.6 | Acordosde Os investidores podem transaccionar liviemente as Acgdes apds as mesmas terem sido
hlogqueio admitidas & negociac3o no Mercado de Bolsa.
(fock-up)
E.7 | Despesas A BODIVA, enquanto Emitente, ndo cobrard quaisquer despesas aos investidores.
s::'rr;:::sao Contudo, sobre o preco de agquisi¢io das AcgBes poderdo recair comissdes ou outros encargos
. . a pagar pelos investidores ao Agente de Intermediacdo, os quals constam dos pregéarios que
investidor . ) e
i se detalham conforme a seguinte tabela (Vide Capitulo 3.2. {Prego das Acgdes e modo de
pelo Emitente

realizagtio)):

Comissdo Percentagem Benefitidrio
Subscrigio Mercado Primario 0,60% + IVA Agentes de Intermediacio
BODIVA (enguanto
jedad
Subscricdo (Bolsa) 0,20% + IVA Sociedade Gestora de
Mercados
Regulamentados}
Liquidagao 0,045% + IVA CEVAMA




1.1.

CAPITULO 1 — ADVERTENCIAS/INTRODUGAO

Resumo das Caracteristicas da Operagéio
Montante e destinatirios

Oferta Publica de Venda de 180 000 {cento e oitenta mil} acgBes ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor
nominal unitario de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas), representativas de 30% (trinta por cento) do
capital social e dos direitos de voto do Emitente (as AcgBes), representando uma participagdo directa do Estado
Angolano, correspondente a 30% (trinta por cento), dirigida ao Plblicc em Geral e aos Trabalhadores, nos

seguintes termos:

{i) t objecto de Oferta Dirigida ao Piblico em Geral um lote de 168 000 (cento e sessenta e oito mil) Acgles,

representativas de 28% {vinte e oito por cento} do capital social e direitos de voto do Emitente; e

i) £ reservado um lote de 12 000 (doze mil} Acgies, representativas de 2% {dois por cento) do capital social
e direitos de voto do Emitente, para aguisicio por Trabalhadores {as Acgbes objecto da Oferta Dirigida a
Trabalhadores), sendo que no caso de haver Acgbes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente as

AcgBes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

No 5mbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, cada investidor poderd adquirir, no minimo, 1 {uma) acgdo e,
ho maximo, 59 999 (cinquenta e nove mil, novecentos e noventa e nove} Acgbes. As ordens de compra com vista
4 aquisicio das AcgBes deverdo ser expressas em miltiplos de 1 {um). Qualquer ordem de compra que (i) exceda
os referidos limites maximos (quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens
transmitidas pelo mesmo investidor), ou que (ii} ndo seja um miiltiplo de 1 {um}, ou que (iii) ndo atinja o referido

limite minimo de 1 {um), serd desconsiderada.

Cada investidor poderd transmitir, aos Agentes de Intermediagio, uma ou mais ordens de compra, expressando a
quantidade de AcgBes que deseje adquirir para qualquer prego situado no intervalo entre o minimo de Xz 8 633,00
(Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 258,00 {Treze mil e duzentos e cinquenta e nove
Kwanzas). As ordens a pregos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ac Publico que vier a ser fixado ndo serdo,

todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio.

No &mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cada Trabalhador podera emitir uma ou mais ardens de compra
que tenham como objecto, cada uma, no minimo, 1 (uma} acgdo e, no maximo, globalmente consideradas, 12 000

{doze mil) Acgdes.

Cada Trabalhador pode transmitir ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o Pablico em Geral, ordens de compra no mbito da Oferta Dirigida ao Publico em
Geral, com respeito pele limite maximo, aplicével & cumulagio de ambas as ofertas, de 59 959 {cinquenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove) Acgbes. ,
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A atribuicdo aos Trabalhadores do direito a adquirir as AcgGes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores é
decorréncia directa de uma opcio do Presidente da Rep(blica de Angola consagrada no niimero 2 do Despacho
Presidencial de Privatizacio, em conformidade com o disposto no artigo 27.2 da Lei de Bases das Privatizagdes,

correspondendo as referidas AcgBes a 2% (dois por cento) do capital social do Emitente.

Consideram-se trabalhadores elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores, os trabalhadores com
vinculo laboral (mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da legislagdo aplicével) com o Emitente e as

membros dos drgédos sociais do Emitente,

As AccBes que ndo sejam objecte de ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as
AcgBes objecto da Oferta Dirigida ao Pblico em Geral. As ordens néo satisfeitas na Oferta Dirigida a Trabalhadores

acrescem as ordens na Oferta Dirigida ac Publico em Geral.

A OPV nio é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagdo. Caso a Oferta ndo seja integralmente
colocada sera aplicavel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, que prevé
que a OPY serd eficaz em relagdo s Acgbes efectivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

esfera do Oferente.

A Oferta Dirigida ao Publico em Geral e a Oferta Dirigida aos Trabalhadores so parte incindivel da Oferta, para

todos os efeitos legais.
Critérios de Rateio

Para efeitos de rateio & determinante ter presente a existéncla de comunicabilidade de atribuicSo de valores
mobilidrios entre diferentes tipos de destinatarios da Oferta, uma vez que 0 apuramento de resultados para os

diferentes destinatarios serd efectuado no mesmo dia e de forma sequencial conforme se descreve de seguida;

a) Em primeiro lugar, serd realizada a atribuig3o de AcgBes da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, sendo que
no caso de haver AcgBes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente &s AcgBes objecto da Oferta

Dirigida ac Publico em Geral; e

b) Por ltimo, serd realizado o apuramento de resultados da Oferta Dirigida ac Publico em Geral, a qual deverd
compreender ¢ lote inicial de 168 000 {cento e sessenta e oito mil} Acgbes, eventualmente acrescido das
potenciais Acciies sobrantes gque resultarem do apuramento de resultados da Oferta Dirigida aos

Trabalhadores, conforme descrito na alinea a).

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida a Trabalhadores exceda a quantidade de AcgGes oferecidas, proceder-
se-4 ao rateio na atribuigdo das AcgBes a cada ordem de compra, de acorde com o seguinte critério (a apurar de

forma independente do eventual rateio na Oferta Dirigida ao Plblico em Geral):

(i} As AcgBes serfio atribuidas de acorde com o principio da proporcionalidade, procedendo-se a atribuigdo
a cada ordem de compra de uma proporgdo equivalente & totalidade das Acgdes oferecidas no ambito

da Oferta Dirigida a Trabalhadores (12 000 (doze mil) AccBes) face & quantidade total expressa nas ordens

51

de compra submetidas por Trabalhadores; /L
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{ii} O rateio das Acgdes disponiveis serd realizado em multiplos de 1 (uma} ac¢do. Caso, por forga da aplicagdo
do critério da proporcionalidade, caibam niimeros ndo inteiros {(nOmeros decimais) de acgbes a algumas
ordens, a atribuigio serd efectuada com arredondamento por defeito e as acgdes sobrantes transitam

para a Oferta Dirigida ao Publico em Geral;
(i) As ordens n3o satisfeitas acrescem & Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

Casc a procura verificada na Oferta Dirigida ao PUblico em Geral exceda a quantidade de Acgdes oferecidas {(a qual
apenas ficard definida apés apuramento dos resultados da Oferta Dirigida a Trabalhadores, tal como melhor
descrito acima), proceder-se-4 ao rateio na atribuigso das Acgdes a cada ordem de compra, de acordo com o

seguinte critério de ratejo:

(i) As AcgBes serdio atribuidas de acordo com o prego indicado nas ordens de compra, que se enguadsrem no
intervalo de preco definido, satisfazendo as ordens de compra com prega igual ou superior av Preco Final
da Oferta Dirigida ao Publico, de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se a
atribuigiio a cada ordem de compra de uma proporgio equivalente & totalidade das Acgdes oferecidas

face 4 quantidade total expressa nas ordens de compra que serao satisfeitas;

(if) O rateio das AcgBes disponiveis serd realizado em miltiplos de 1 {(uma) acgo. Caso, por for¢a da aplicagdo
do critério da proporcienalidade, caibam ndmeros nio inteiros (nimeros decimais} de acgdes a algumas

ordens, a atribuicio sera efectuada com arredondamento por defeito;

Liii} As Acches sobrantes que resultam do referido arredondamento por defeito serdo distribuidas
sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se aproxime da unidade, com
prioridade & mais préxima, até que todas sejam distribuldas; se as AcgBes sobrantes néo forem suficientes
para assegurar uma atribuicdo equivalente a todas as ordens com a mesma parte decimal, de acordo com

a sua prioridade, proceder-se-a a sorteio dessas Acgdes sobrantes entre essas ordens.

No caso de a quantidade total das Acgdes objecto das ordens de compra transmitidas no dmbito da Oferta Dirigida
ao Publico em Geral ser inferior & quantidade total das Acgbes oferecidas, ocorrendo uma distribuigdo incompleta,
sera aplicavel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cédigo de Valores Mobilisrios, que dispde que a
Oferta sers eficaz em relacdo as Accbes efectivamente alienadas, permanecendo as remanescentes AcgBes na

esfera do Oferente.
Preco de Venda

As Acgdes objecto da Oferta Dirigida ao PUblico em Geral e as AcgOes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores
serdo alienadas a um prego unitério compreendido no intervalo entre o valor minimo de Kz 8 633,00 {Qito mil e

seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 {Treze mil e duzentos e cinguenta e nove Kwanzas).

O Preco Final da Oferta Dirigida ao Publico sera fixado com base no prego para o qual a procura no mbito da
Oferta Dirigida ao Publico em Geral iguale ou exceda a oferta, dentro do intervalo de pregos supramencionado,

excepto no caso previsto no paragrafo seguinte.

Caso a procura no &mbito da Oferta Dirigida ao PUblico em Geral seja inferior 3 gferta, e Preco Final da Oferta
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Dirigida ao Publico correspondera ao prego mais baixo apresentado nas ordens de compra recebidas no @mbito

da Oferta Dirigida ao Piblico em Geral, compreendido no intervalo de valores acima referido.

O Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico serd unico, ou seja, todos os investidores visados pela Oferta Dirigida

a Trabalhadores e pela Oferta Dirigida ac Publico em Geral adquirirdo Acgfes ao mesmo prego unitario,

Dado que o Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico serd fixado com base nas ordens de compra submetidas no
ambito da Oferta Dirigida ac Publico em Geral, conforme melhor descrito acima, s Trabalhadores ndo indicardo
um prego nas ordens de compra que apresentem no mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindo as
AccBes que Ihes forem atribuidas pelo Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico {o qual terd um valor méximo de

Kz 13 259,00 {Treze mil e duzentos e cinquenta e nova Kwanzas)por Acc3o}.

A fixagdo do Prego Final da Oferta Dirigida ao Plblico terd, previsiveimente, lugar 3 (trés) dias apds o fim do

periodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024.

Tendo em vista o que antecede, considerando o prego maximo por Acglo, assumindo a alienagdo da totalidade
das AccBes, ¢ valor maximo da Oferta estimado carrespondera aproximadamente a Kz 2 386 620 000,00 (Dois mil

trezentos e oitenta e seis milhdes e seiscentos e vinte mil Kwanzas).

Aos precos acima identificados poderdo acrescer outros valores a titulo de despesas ou impostos. Vide Capitulo

3.14. (Regime Fiscal}.

N&o serdio cobradas ao investidor quaisquer despesas pelo Emitente efou pelo Oferente. Contudo, sobre o preco
de aquisicio das Acgbes poderdo recair comissiies ou outros encargos a pagar pelos investidores ao Agente de

Intermediagio, os quais constam dos respectivos pregarios.
Pedido de Admiss3o das Acgdes & negociagdo no Mercado de Bolsa
As AcgBes nio se encontram actualmente admitidas a negociagdo em mercado regulamentado.

£ intencdo do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admisso & negociagdo no Mercado

de Bolsa das AcgGes, t3o brevemente quanto possivel, apds a aprovacdo e publicagdo do Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admiss3o & negociagdo das AcgBes no Mercado de Bolsa
tera lugar apds a liquidaciio das operagBes de compra e venda realizadas no contexto da Oferta, sendo previsivel

que venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024,

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo & negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobilidrics, a admiss@o & negociagio pode ser recusada com
fundamento em facto imputdvel ao Emitente, ao Oferente, a Agente de Intermediacdo da Oferta ou a pessoas que
com estes estejam em alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cddigo de Valores Maobilidrios.
Neste case, os destinatarios da Oferta (consoante aplicével) poder5o resolver o negécio da aquisicdo mediante
comunicac3o ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apods o acto de recusa de admissdo em Mercado de
Bolsa, ficando o Oferente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apos a recepgdo da

declaragdo de resolugdo. Todavia, o direito de revogagdo pode nao se aplicar se a frustracdo }jajdmﬁsio ocorrer




por causas diversas das previstas no artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios(ver infra, factor de risco 1.2.4.5

{A admissdio & negociacfo das Acgdes no Mercado de Bolsa poderd ser frustraday)).

1.2, Factores de Risco

Os potenciais investidores deverdo considerar toda a informaggo contida no Prospecto, incluindo os factores de
risco adiante descritos, antes de tomarem qualquer decisdo relativamente as AcgBes. Caso qualquer das situagfes
abaixo descritas ocorra, tal poderd resultar num efeito negativo no negdcio, situagdo financeira, resultados
operacionais e perspectivas futuras da BODIVA, bem como resultar numa descida do valor e do prego de mercado

das Acges e, consequentemente, na perda de parte ou da totalidade do investimento nas Acgdes.

Acresce que os riscos descritos abaixo nio sdo os Unicos a que a BODIVA estd sujeita. Poderfio existir riscos que
ndc sejam conhecidos no presente, ou gue se considerem actualmente ndo significativos, e gue poderdo também
ter um efeito negativo nos negécios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais ou nas perspectivas

futuras da BODIVA.

O Emitente ndo pode assegurar que, perante a ocorréncia de cendrios excepcionalmente adversos, as politicas e
procedimentos por si utilizados na identificagio, acompanhamento e gesto dos riscos sejam totalmente eficazes.
Todos esses factores correspondem a contingé@ncias que podem ou néo ocorrer e o Emitente ndo se encontra em

pasigdo de exprimir uma opinido quanto & probabilidade de ocorréncia de quaisquer dessas contingéncias.

A ordem pela qual os seguintes riscos sdo apresentados ndo constitui qualquer indicagdo relativamente a
probabilidade da sua ocorréncia, Os investidores deverdo consultar cuidadosamente a informagao incluida no

Prospecto e formar as suas proprias concluses antes de tomarem gualquer decisdo de investimento.

1.2.1. Riscos macroeconomicos

A dctividade da BODIVA estd concentrada em Angola, pelo que a evoluciio da economio nacionol apresenta uma
correlagdo directa com o sucesso e rentabilidade das suas operagfes. Neste sentido, a BODIVA estd exposta a riscos
macroecondmicos, como sejam o risco inerente & evolugdo do actividade econdmica, nomeadamente de
desaceleracio/ controcglo econdmico, & dependéncia dos mercados internacionais € oo investimento directo
estrangeiro, os riscos associodos i divida publica e @ evolugBo das taxas de juro e de inflagdo, o risco combiol da
moeda nacional face s divisas dos seus parceiros econbmicos, bem coma o risco de terrarismo, desastres naturais,
epidemias e/ ou pandemias, e confiitos locais e/ ou globais. Com efeito, qualquer desaceleragio ou recessdo da
economia angolana e/ ou uma evoluclic negativa dos principais indicadores macroecondmicos poderd ter um

efeito adverso na evolugtio da actividade, nos resultados, na situacdo financeira e nas perspectivas do BODIVA.
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1.2.1.1. A BODIVA esti exposta ao risco associado a evolugio da economia angolana

A evolucdo da economia angolana tem um impacto directo na actividade da BODIVA, na sua condig3o financeira,

nos seus resultados e nas perspectivas futuras. Face as dificuldades econdmicas e financeiras que o pals enfrentou,

em 2018, verificou-se a necessidade de intervengio do Fundo Monetdrio Internacional (“FMI”}, tendo sido

celebrado um acordo de assist&ncia financeira ao abrigo do Extended Fund Facility, para o periodo de 2018 a 2021.

No decuirso do periodo do referido programa de ajustamento financeiro, ocorreu a pandemia Covid-19, que teve

um impacto significativo na actividade econémica global, e que conduziu a uma contracgdo da actividade
econémica de 2,7% em 2020, interrompendo um periodo de crescimento continuo desde 2010%, Esta recess&o foi
particularmente acentuada nas economias desenvolvidas, que sofreram um decréscimo de 3,9%. Por sua vez, as
economias emergentes e em desenvolvimento registaram uma retracgdc menor, de 1,8%. A economia angolana
também foi afectada pela pandemia, permanecendo em recess3o e registando uma contracgéio de 5,6% em 2020,

superior & média verificada na regido da Africa Subsariana (-1,6%), conforme dados do FMI.

Apo6s 0s impactos negativos da pandemia, a economia angolana tem mastrado sinais de recuperagio econémica
desde 2021, verificando um crescimento real do PIB de 1,2% em 2021, e de 3,0% em 2022, Contuda, devido a uma
combinacio de factores, incluindo o enfraguecimento do sector petrolifero e o fim da moratéria internacional
sobre a divida externa?, o crescimento real em 2023 foi mais modesto, atingindo 0,5%, segundo o FMI®. Nesse
contexto, embora a economia angolana esteja numa trajectéria de recuperagio, as previsdes do FMIindicam que

os niveis de actividade econdmica pré-pandemia so serdo superados em termos reais em 2024,

A economia angolana esta assente na exportagdo de matérias-primas, em particular, do sector petrolifero, tendo
representado, em média, 27,6% do PIB angolano nos ultimos 5 anos. Neste contexto, ndo obstante Angola ser um
dos maiores produtores de petrdleo de Africa e deter reservas significativas de petrdleo, embora exista nova
produgio prevista para 2024-26, tem-se verificado, de acordo com o FMI, uma diminui¢8o da quantidade de barris
produzidos diariamente, e antecipa-se gue esta tendéncia se continue a registar, uma vez que o nivel de
investimento que se antevé para 0s préximos anos nao parece suficiente para compensar a natural redugdo da

produgao.

Por sua vez, o preco do barril de petrélec nos mercados internacionais também tem vindo a diminuir desde 2022,
e face 3s perspectivas de desacelerar do crescimento mundial, antecipa-se que a tendéncia se mantenha a médio

prazo®, o que, devido 3 dependéncia das receitas de exportacgo de petréleo, poderd afectar a economia do pais.

! Fonte: World Econemic Outlook do FMI, Abril de 2024.

2 A referida moratdria estava abrangida pelo Debt Service Suspension initiative (DSSI), promovida pelo Banco Mundial e pelo Funde Monetario
Internacional, e tinha como objective que os paises abrangidos concentrassem recursas no combate 4 pandemia e 3 salvaguarda de vidas dos
mais vulneriveis.

3 Fonte: World Economic Outiook da FMI, Abril de 2024. /

4 Fonte: Angola 2023 Article IV Cansultation do FMI, Margo de 2024.
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Neste contexto, desde 2019 até 2021, verificou-se uma tendéncia decrescente do PIB real petrolifero, culminando
num decréscimo de 11,5% em 2021. O ano de 2022 marcou uma estabilizaggo do sectar petrolifero (+0,5%), tendo,

contudo, sido estimada, para 2023, uma nova contrac¢do de 6,1%, de acordo com o FMIS,

Adicionaimente, o sector petrolifero enfrenta a nivel mundial um contexto desafiante por via do processo de
descarbonizagdo, com a consequente crescente substituigdo por energias renovéveis, o qual poderd também

impactar a economia nacional.

Face aos desafios identificados anteriormente, o pals tem procurado que o sector nio petrolffero se torne cada
vez mais relevante para a diversificagdo econémica, sendo este incremento vital para reduzir a dependéncia do

petréles e promover um crescimento sustentavel.

Com efeito, um dos principais desafios enfrentados é a redugdo da dependéncia externa a nivel alimentar. Neste
sentido, Angola tem vindo a adoptar um conjunto de medidas que visam diversificar a economia, com foco em
sectores gue permitem substituir importagGes, criar emprego e gerar receitas fiscais (em substituigdo das receitas
petroliferas). Neste contexto, destaca-se o PRODESI, que priorizou o fomento da produgio e exportagdo nos
sectores o petroliferos, com principal énfase para o agronegdcio, inddstria, minas e diamantes, energias
renovaveis e turismo, € o PDIA, 0 qual sistematiza as directrizes das politicas piblicas que deverdo nortear a

intervencdo do Executivo no sector da Industria Transformadora.

Adicionalmente, o Estado tem também fomentado o investimento em infra-estruturas, com destague para o
Corredor do Lobito. Este corredor é um projecto estratégico, ndo s6 para o pais, mas para 0s parceiros regionais,
dado que visa melhorar a conectividade e facilitar o comércio regional, ligando o porto de Lobito & fronteira com
a Republica Democrética do Congo e a Zdmbia. A infra-estrutura inclui uma linha ferroviaria que liga 40% da
populagio angolana, promovendoe o transporte eficiente de mercadorias, a reduclo custos logisticos e

fomentando o desenvelvimento econdmico ac¢ longo do corredor.

O processo de diversificacio da economia angolana tem avancado, sendo expectivel que os sectores do

agronegdcio, indlstria, extracgdo mineira e energias renovaveis tenham um papel dinamizador.

Fruto desta estratégia, © PIB real ndo petrolifero tem apresentado um crescimento continuc desde 2021 (+5,5%
em 2021 e +4,2% em 2022), sendo que se antecipa um incremento de 2,9% e 3,0%, em 2023 e 2024,
respectivamente, conforme dados do FMIS. £ ainda esperado um crescimento mais acelerado no PIB ndo
petroiifero, quando comparado ao PIB petrolifero, nos préximos anos, atenuando a representatividade do PIB

petrolifero no PIB nacional.

Face a este contexto econémico de Angola, qualquer efeito desfavoravel das varidveis descritas tem um impacto
directa na economia do pais e, por consequéncia, pode resultar numa evolugéo negativa na actividade da BODIVA,

dos emitentes de instrumentos financeiros admitidos 4 negociacio e dos Investidores, o que poderd afectar os
7 ¢
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resultados, a situagdo financeira e as perspectivas futuras da BODIVA.

* Fonte: Angola 2023 Article IV Consuitation do FMI, Margo de 2024 (e anteriores).
¢ Fonte: Angole 2023 Article 1V Consultation do FMI, Margo de 2024,
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1.2.1.2. A BODIVA esta exposta ao risco associado & economia angolana apresentar uma elevada

dependéncia dos mercados internacionais

O comeércio internacional assume um papel crucial no crescimento e na estabilidade da economia angolana,
evidenciado pelo peso das exportagies no PIB do Pais. O sector petrolifero é o principal contribuidor para as
exportagBes, representando, em 2022, 94,5% do total de exportacBes e, antecipa-se que tenha representado
94,0% em 2023. Neste contexto, verifica-se que a economia nacional revela ainda uma forte dependéncia da
exportagdo de produtos oriundos do sector petrolifero, algo que tem sido uma constante nos tltimos anos (desde

2012, que este sector representa, de forma consecutiva, mais de 90% do total das exportagdes)’.

Adicionalmente, existem caracteristicas intrinsecas desta matéria-prima que acentuam o risco decorrente desta
dependancia. Concretamente, o prego do barril de petréleo estd exposto a choques do lado da oferta e da procura,
que podem ser causados pelos mais variados motivos, como sejam o abrandamento provado pela pandemia da
Covid-19, conflitos armados, tais como entre a Russia e a Ucrénia ou Israelo-palestiniano, as variagdes de producio
pelos principais paises produtores de petréleo, o crescimento econdmico global, entre outros. Além disso, como
um price-taker, Angola nio tem capacidade de influenciar os precos globais do barril, ficando & mercé das
dinamicas de oferta e procura no mercado internacional. Redugbes acentuadas no prego do petréleo podem
resultar em desequilibrios fiscais, comprometendo a estabilidade sconémica do pals e o nivel de actividade dos
agentes econémicos. Por sua vez, a tendéncia de descarbonizagdo, a nivel mundial, podera também representar
um risco futuro no que concerne ao desempenho econdmico e as exportacies deste sector, com consequéncia no
crescimento da economia nacional, embora esteja a ser levado a cabo um conjunto de iniciativas destinadas a

reposicionar o sector nesta tematica.

Qutro factor de risco é a concentrag3o geografica das exportagBes angolanas, sendo que uma parte significativa
das exportagtes & destinada a um pais, a China, que representcu cerca de 71,4% de toda a exportagfo de patréleo
em Angola em 2021. Apesar de esta concentragdio ter decrescido nos anes de 2022 e 2023, a China continuou a
ser responsavel por mais de metade das exportagdes petroliferas (53,6% e 56,8%, respectivamente}®. Esta
concentragic aumenta a exposicdo de Angola a riscos especificos de mercado e a politicas econdmicas ou
comerciais adoptadas pela China. Qualquer mudanga nas condigbes econémicas ou politicas nesse mercado pade
ter impactos sobre a economia angolana. Neste sentido, caso Angola ndo consiga diversificar adequadamente os
destinos das suas exportagBes, o pals podera enfrentar consequéncias nas suas receitas de exportagio e aumentar

os desafios econémicos do pals.

No que diz respeito as importagbes, Angola enfrenta riscos associados & sua dependéncia de importacdo de
produtos acabados, combustiveis, em face da reduzida capacidade de refinagiio petrolifera, e alimentos
{dependéncias alimentares). Esta dependéncia implica que variacBes nos pregos internacionais destes bens, da

taxa de cimbio e da produgio Interna destes produtos podem afectar negativamente a economia angolana e a

J /

7 Fante: BNA - Exportag8es por Categoria, consultado em Julho de 2024.
® Fonte: BNA — Desting das ExportagBes de Petrdleo Bruto, consultado em Julho de 2024.
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inflacdo interna.

Face ao caracter exportador de matérias-primas e a sua dependéncia de produtos acabados, uma situagio de
recessio econdmica dos principais parceiros comerciais de Angola poderd ter um impacto negativo no
crescimento econémico do pals, sendo crucial a continuagio do desenvolvimento de relagbes comercials com um

leque alargado de paises.

No caso de a economia nacional ndo conseguir mitigar estes riscos, poderd vir a verificar-se uma contracgio ou
abrandamento do seu comércio com o exterior. A eventualidade de materializagéo destes riscos poderd provocar
um enfraguecimento das reservas internacionais e, consequentemente, da posigiio cambial, aumento os riscos
para a actividade econémica interna e performance dos agentes econémicos angolanos. A conjugacdo destes
factores podera contribuir para a deterioragio das perspectivas econémicas, com efeitos nos investidores e nos
emitentes de instrumentas financeiros, 0 que poderd causar a diminui¢3o da actividade no mercado de capitais

local, com impacto material adverso na condigdo financeira, actividade, resultados e perspectivas da BODIVA.

1.2.1.3.A BODIVA estd exposta a riscos associados & evolugiio do investimento directo estrangeiro na

economia nacional

A economia angolana tem historicamente dependido fortemente do investimento directo estrangeiro no sector
petrolifero para impulsionar o crescimento econdmico e gerar receitas. No entanto, desde 2015, tem-se
observado um saldo liquido de desinvestimento neste sector®, representando um risco significativo para a

estabilidade econémica do pais e, por extensdo, para instituicbes como a BODIVA,

£ importante notar que, apesar do Investimento directo estrangeire no sector petrolifero apresentar um saldo
liquide negativo, a entrada de novo investimento em Angola continua a ser na sua maioria através deste sector.
Nos Ultimos 3 anos, o sector petrolifero representou, em média, 97,3% do novo investimento estrangeiro em

Angola.

A concentragdo do investimento directo estrangeiro no sector petrolifero tem conduzido a uma reduzida
diversificacdo do investimento externo, tornando a economia vulnerével a flutuacies nos pregos do petréleo e as
condicdes do mercado internacional. Contude, em face do saldo liquido negativo do investimento directo

estrangeiro neste sector, surge a necessidade de diversificar a base econdmica do pais.

Neste sentido, o saldo liquide de investimento directo estrangelro ndo petrolifero apresentou-se positivo 2o longo
dos Gltimas 5 anos, ndo tendo ocorrido gualquer desinvestimento neste sector e totalizando um montante de
1 324,3 milh@es de délares norte-americanos neste periode. Destacando-se investimentos como: i) o Corredor do
Lobito, que visa melhorar a conectividade e o transporte de mercadorias entre o porto de Lobito e vérias regibes
do interior de Angala e paises vizinhos, facilitando o comércio, a logistica, e o desenvolvimento regional; e ii) em

iniciativas de construgio de barragens, como 0s novos contratos para a construgdo de barragens no pais, que

3 Fonte: BNA — Investimento Directo Estrangeiro por Sector, cansultado em Julho de 2024.




visam mitigar os efeitos da seca, contribuindo para a seguranga hidrica e o desenvolvimento sustentdvel da regido.

Neste sentido, a referida situagio de desinvestimento estrangeiro apresenta diversos risCos macroeconomicos,
incluindo pressdes sobre a taxa de cémbio, reforgando a importéncia da promocéo de um ambiente de
investimento mais diversificado e estavel, visando garantir o crescimento econémico sustentavel e a resiligncia do

mercado de capitais angolano no longo prazo.

Além disso, a diminuigio do investimento directo estrangeiro pode impactar directamente a BODIVA, afectando
o volume da negociagbes na bolsa, a liquidez e a atractividade dos instrumentos listados, o que pode gerar
preocupacbes entre os investidores locais e estrangeiros, reduzindo a confianga no mercado de capitais angolano

e prejudicando o seu desenvolvimento futuro.

1.2.1.4. A BODIVA esta exposta a riscos inerentes  evolugdo da divida publica e das taxas de juro

De acordo com o Ministério das Finangas, com referéncia a Dezembro de 2023, Angola apresentou uma divida
governamental directa de 52 505,26 mil milhges de Kwanzas, verificando-se um aumento de 53,0% face ao
periodo homélogo. A divida governamental directa angolana pode ser dividida entre divida interna e dlivida
externa, que representaram, em 2023, 25,7% e 74,3% do tota', respectivamente. Entre 2022 e 2023, registou-se

um aumento no peso da divida externa em cerca de 3,5 pontos percentuais.

Além disso, a divida pablica nacional situcu-se em cerca de 62% do PIB no final de 2022, tendo sido registado um
acréscimo para cerca de 86% do PIB em 2023. Esta evolugdo no nivel de endividamento publico resultou,
essenclalmente, da cesvalorizagdo da moeda nacienal, uma vez que uma parte substancial da divida se encontra

denominada em délares norte-americanos.

No final de Dezembro de 2023, a divida interna correspondia essencialmente a Obrigagbes do Tesouro em moeda
nacional [70%), seguida de Obrigagdes do Tesouro em moeda externa (18%), Bilhetes do Tesouro (9%} e divida
contractual {3%). Com refer&ncia ao 32 trimestre de 2023, o Banco Angolano de Investimento (“BAI"}, o Banco de
Fomento de Angola {“BFA”} e o Banco de Poupanca e Crédito (“BPC”) eram os bancos nacionais que possuiam a

maior quantidade de divida interna de Angola, totalizando 5 520 mil milhdes de Kwanzas.

No mesmo periodo, a divida externa era maioritariamente composta por divida junto de Bancos comerciais e
outras instituicBes financeiras (43%), seguida de divida multilateral (20%], titulada (19%), bilateral (9%) e
fornecedores {9%). Com referéncia ao 32 trimestre de 2023, a maior parte da divida externa encontra-se em
délares norte-americanos (81,8%), com o Euro a representar 7,6% (+0,6p.p. face a Dezembro de 2022). Os 3
principais bancos detentores de divida externa eram o China Development Bank (22,7%)}, o Deutsche Bank London

(12,2%) e o Fundo Monetério Internacional (9,0%), posicdo que se manteve nos dltimos 3 anos.

A divida interna apresenta, ac mesmo tempo, um custo médio mais elevado e uma maturidade mais curta em s

g

comparagdo com a divida externa. Em Setembro de 2023, cerca de 80% da divida interna tinha um prazo maximo

10 Eante: Unidade de Gestdo da Divida Piblica (Boletim Trimestral da Divida Governamental Angolana 42 Trimestre de 2022, Bol rimagtral
da Divida Governamental Angolana 38 Trimestre de 2023 e Boletim da Divida Dezembro 2023). /BL! )
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de cinco anos, enquanto apenas 21% da divida externa se enquadrava nesse mesmo intervalo de maturidade. No
mesmo perlodo, a divida interna titulada apresentou um custo médio de 11,8%, superior aos 8,8% registados para

a divida externa.

Por fim, & de destacar que uma evolugo positiva da notagio de risco (rating) atribuida a economia angolana pelas
entidades de refer@ncia é fundamental para a credibilidade internacional do Pais e também para o acesso a
financiamento internacional {e respectiva reduc3io do seu custo}. Um dos principais impactos da pandemia Covid-
19 em Angola foi o downgrode registado no rating do pals, sendo que, em 2020, as agéncias Fitch e S&P reduziram
os seus ratings de longo prazo de Angola, fixando-os em CCC e CCC+, respectivamente. Em 2022, as mesmas
agéncias atribuiram 3 divida puablica de Angola uma classificagdo B- (elevado risco de crédito), o que representa,

ainda assim, uma melhoria significativa relativamente aos anos anteriores.

Em Dezembro de 2023, as agéncias de notagdo financeira mantiveram a classificacéio previamente atribuida a
Angola, concedendo uma perspectiva de evolucio estavel. Nao obstante, esta classificagdo depende
significativamente da recuperagdo e diversificagio econdmica do Pals. Desta forma, embora a sua evolugdo
recente seja positiva, a volatilidade do rating atribuido a Angola constitui um risco para a economia do Pais e
assume particular relevincia no contexto da actividade da BODIVA. Uma evolugdio negativa do rating pode levar
a uma reducdo da confianga dos investidores, designadamente, na divida plblica angolana e, de forma mais geral,
3 diminuicio do volume de negdcios e de emissBes da BODIVA, com impacto material adverso na sua condicdo

financeira, actividade, resultados e perspectivas futuras.

Face ao nivel de endividamento publico do Pais, flutuagBes das taxas de juro, quer no mercado interno quer
externo, representam um risco significativo para as finangas plblicas e, cansequentemente, para a economia
angolana. Neste sentido, é relevante mencionar que, no primeiro semestre de 2024, o banco central adoptou uma
politica monetaria mais restritiva com o objectivo de conter o aumenta dos pregos, num cendric marcado pela
acelerag o da taxa de inflagio. O CPM do BNA decidiu ent3o elevar a taxa de juro directora (taxa BNA) de 19,0%
para 19,5%"*. Além disso, nas economias de referéncia tem-se assistido a uma tendéncia de aumento das taxas
directoras nos ultimos anos (por parte dos Bancos Centrals), a qual se encontra, a data de redacgio do Prospecto,
a ser atenuada, dada a redugic da taxa directora pelo Banco Central Eurcpeu em Junho de 2024, Ainda que um
aumento nestas taxas ndo afecte de forma directa a economia angolana no imediato, poderd incrementar o custo

de financiamento do Pais, em moeda estrangeira, no curto/médio prazo.

Importa ainda mencionar que a flutuagio das taxas de juro, per se, constitui um factor de risco para a BODIVA,
tendo em conta a natureza do seu negdcio e a possivet redug3o de actividade no mercado financeiro em geral, e
nos mercados geridos pela BODIVA em particular, como consequéncia das oscilagdes das referidas taxas de juro.
Se tal vier a suceder, pode conduzir a variacBes do volume de negdcios e de emissdes da BODIVA, com impacto

adverso na sua condi¢do financeira, actividade, resultados e perspectivas.

! Fonte: BNA — Comunicado da 117 .2 Reunifo do Comité de Pelitica Monetdria. ;6
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1.2.1.5.A BODIVA ests exposta a riscos inerentes 2 evolugio da taxa de inflagio*

Uma economia em desenvolvimento, sujeita a um contexte de incerteza, &€ mais propensa a pressdes
inflacionistas. Um aumento significativo da inflagio pode conduzir 3 redugo dos niveis de confianca dos agentes
econdmicos e ter repercussbes adversas na evolugdo da actividade, nos resuitados operacionais, na situagdo

financeira e nas perspectivas futuras da BODIVA,

A economia angolana é ainda caracterizada por niveis de inflagdo de dois digitos. Desde que a economia entrou
em recessdo em 2016, as pressdes inflacionistas intensificaram-se. Nesse ano, a taxa de inflagdo alcangou os
41,1%, seguida por um perfodo de 3 anos em gue o nivel de inflagao abrandou (cifrando-se nos 16,9% em 2018).
impulsionado pelo contexto pandémico, no ano de 2020, a taxa de inflagdio voltou a ser superior relativamente ao
periodo homologo, ascendendo a 25,1%. Em 2021, continuaram a verificar-se presses inflacionistas na economia

nacional, com a taxa de inflagdo de fim de perfodo a situar-se nos 27,0%.

Ainda que as tendéncias inflacionistas tenham abrandado em 2022 (13,9%), a taxa de inflag3o de fim de periodo
voltou a aumentar substancialmente em 2023, alcancando um nivel ainda considerével (20%). Um contexto de
inflag3o elevada estd geralmente associado a uma situagdo econdmica adversa, caracterizada pela continua
reducdo do poder de compra da populacio, elevadas taxas de juro e um estimulo ao consumo e investimento
imediato. Pelo que o nivel em que a inflagio se encontra podera continuar a configurar uma pressdc nas taxas de
juro, tenda em consideracdo que a politica monetaria evidenciou sinais de alteracio desde Novembro de 2023,

com o objectivo de controlar os niveis de inflagdo do Pais.

A persisténcia de uma inflacio elevada representa um risco significativo para a BODIVA, sendo que num cenério
em que a economia nacional ndo consiga mitigar esses riscos, tal poderd contribuir para a deterioracdo das
perspectivas econdmicas. Neste sentido, investidores e emitentes de instrumentos financeiros podem vir a
enfrentar incertezas adicionais, 0 que, par sua vez, poderd conduzir a uma redugfo na actividade do mercado,
bem como a BODIVA podera enfrentar um incremento da sua estrutura de custos, designadamente com custo
com o pessoal e com fornecimentos e servigos de terceiros, o que podera conjuntamente resultar num impacto

adverso na condigao financeira, actividade, resultados e perspectivas futuras da BODIVA.

1.2.1.6. A BODIVA est4 sujeita ao risco associado a evolugo da taxa de cAmbio™

Entre Abril de 2016 e Dezembro de 2017, o Kwanza manteve-se estavel em relagdo ao délar norte-americanc
através de uma politica de estabilidade cambial, com uma taxa de cémbio fixa de 166 Kwanzas por délar norte
americano no mercado primério. No entanto, no final de 2017, o BNA adoptou um regime de taxa de cambio

flexivel, permitindo que a taxa fosse determinada pelo equilibrio entre a oferta e a procura no mercado.

A queda nas exportagtes de petroleo entre 2018 e 2020 causou uma escassez de ddlares norte-americanaos, o que

levou a uma depreciac3o significativa do Kwanza entre 2018 e 2020. No final de 2018, a taxa de cdmbio era de 309

12 Fonte: World Economic Outlook do FMI, Abrit de 2024. Q/
' Fonte: BNA — Mercado Cambial - Taxas de cdmbio. Y
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Kwanzas por dolar norte-americano, e em Dezembro de 2020, a taxa ascendeu a 650 Kwanzas por délar norte-

americang.

Em 2021, devido em parte A contracgdo da massa monetéria, o Kwanza comegou a apresentar uma tendéncia de
valorizaco, atingindo 555 Kwanzas por délar norte-americano no final do ano. Essa tendéncia continuou em 2022,
com a taxa de cimbio a decrescer para 504 Kwanzas por délar norte-americano. Contudo, em 2023, o Kwanza
sofreu uma depreciacio consideravel de 39%, em que a taxa de cimbio alcancou os 829 Kwanzas por délar norte-
americano, maioritariamente explicada pela redugdo da oferta de moeda externa em Angola, justificada pelo fim
da moratoria de divida de 3 anos e recomego dos pagamentos da divida aos credores internacionais, juntamente

com a queda das receitas petroliferas.

A estabilidade cambial é um pilar fundamental na manutengio da trajectéria de crescimento econdmico-social do
Pals. Desta forma, a volatilidade da cotagdo do Kwanza apresenta-se como um factor de risco para a economia do
Pais, podendo afectar negativamente o volume de negdtios, as emissdes e a negociagio na BODIVA, bem como
incrementar os custos relacionados com a continuidade da actividade que sdo registados em moeda estrangeira,

com impacto material adverso na sua condicdo financeira, actividade, resultados e perspectivas.

1.2.1.7. A BODIVA est4 exposta a riscos relacionados com actos de terrorismo, desastres naturais, epidemias

e/ ou pandemias, subversdes de ordem piiblica, conflitos locais e/ ou globais

A BODIVA, como gualquer agente econdmico, estd exposta a riscos exdgenos tais como terrorismo, desastres
naturais, epidemias e/ ou pandemias, subversdes de ordem publica, conflitos locais e/ ou globais cuja
probabilidade, momento e local de ocorréncia, bem como grau de perturbagio que possam causar sdo

extremamente dificeis de prever.

A acorréncia deste tipo de eventos podera provocar perturbagBes na evolugdo e no dinamismo da actividade

econdmica, aumentar o grau de incerteza e reduzir 0s niveis de confianga dos agentes econdmicos.

Adicionalmente, a ocorréncia destes eventos pode vir a conduzir a disrupgBes nos mercados financeiros locais,
regionais ou global, a perturbar os sistemas e softwares da BODIVA, incluindo o desenrolar da negociacio e da
liquidagdo dos negécios realizados, limitar a capacidade de trabalho dos colaboradores da BODIVA, entre outros
factores adversos. Conseguentemente, uma vez que a continuidade do negécio da BODIVA, pela sua natureza de
mercado de capitais, estd inerente a0 nivel de confianga que os agentes econdmicos apresentam, a BODIVA
poderd ver o seu volume de negécios reduzir-se. Adicionalmente, podem ainda vir a ser registados incrementos

nos custos e/ ou impactos na situagdo patrimonial da BODIVA,

Em suma, a ocorréncia de eventos catastréficos, sejam eles naturais ou resultantes de acgdo humana, embora a

sua natureza seja ndo recorrente, poderdo ter um impacto adverso na emissdo, na negociagdo e na custodia de

instrumentos financeiros, o que se poderd repercutir na evolugio da actividade, nos resultados operacionais, na ’
situa¢do financeira e nas perspectivas futuras da BODIVA. v d
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1.2.2. Riscos relativos ao engquadramento legal e regulatdrio

1.2.2.1. A BODIVA esti exposta directa e indirectamente ao risco de alteragbes legais e

regulamentares.

A actividade do Emitente é exercida num sector altamente regulado, quer a nivel internacional, quer nacional. As
mudancas no enquadramento legisiotivo e regulamentar podem ter impacto adverso nos negdcios e na situagdo

financeira do Emitente e aumentar os seus custos.

A natureza regulada dos mercados e dos sistemas geridos pelo Emitente pode afectar ou restringir as suas
operagdes, nomeadamente ao impedir o langamento de novos produtos ou o desenvolvimento de novos
segmentos de mercado, ou a0 aumentar os custos da sua actividade, designadamente em matéria de

“compliance”.

A BODIVA estd também exposta a uma eventual alteracdo da regulamentagdo de caracter prudencial sobre as
instituigbes financeiras, designadamente no sentido da constitui¢iio de reservas obrigatérias, o que poderd
impactar a evolugio dos velumes transaccionados no mercado de reporte, bem como aumentar os seus proprios

requisitos de fundos prdprios.

A actividade do Emitente, enquanto sociedade gestora de mercados regulamentados, esta sujeita @ um conjunto
importante de normas, quer legais, quer regulamentares. Destacam-se, nesse dmbito, a Lel de Bases do Sector
Empresarial Pablico, que estabelece o regime juridico das empresas plblicas, empresas com dominio publico e
participagdes poblicas minoritérias; o Regime Jurfdico das SGMR; o Cédigo de Valores Mobilidrios e legislagdo
complementar; os Regulamentos da CMC, designadamente ¢ Regulamento da CMC n.2 1/19, que estabelece
requisitos importantes de fundos proprios e regulamentares das Sociedades Gestoras, nos termos previstos no
Regime luridico das SGMR, as condigbes de funcionamento das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados, de Cimaras de Compensago, de Sistemas Centralizados e de Liquidacao de Valores Mobilidrios;

ealsC.

A regulagdo do mercado de valores mobilidrios obedece a um conjunto de principios chave, designadamente

relativos a protecgdo do investidor, 3 prevencdo do risco sistémico e & transparéncia dos mercados.

A medida que se aprofunda o desenvolvimento econémico e financeiro, e & semelhanga do que acontece em todas
as jurisdicBes da mesma familia do direito angolano, a regulagie do mercado de capitais vai-se tornando mais
extensa e complexa, acompanhando as necessidades resuitantes da inovagdo financeira, Tal redunda,
normalmente, numa crescente exigéncia e rigor nos procedimentos e pollticas que devem ser adoptados pelas
entidades supervisionadas com vista a prevengdo dos riscos, ao cumprimento da lei, & proteccdo dos investidores

e ao fomento da transparéncia, o que contribui para 0 aumente da confianga dos sujeftos do mercado.

Todavia, a alteracio material do quadro juridico da actividade do Emitente, através da adopgao de regulagdo mais

exigente, rigorosa e detalhada, pode impactar, no futuro, essa actividade, limitando a sua capacidade de

desenvolver certos pradutos, segmentos ou servigos, ou criando requisitos adicionais para o efeito, bem como
—

modificar as condigbes actuais da oferta de produtos financeiros e prestacao de servigos,




Esses desenvolvimentos regulatdrios podem, por isso, traduzir-se numa redugdic do volume da emissdo ou da
negociagio de produtos financeiros e valores mobilidrios bem como na redugfo de proveitos ou num aumento

dos custos da actividade do Emitente.

Uma tendéncia que se tem vindo a acentuar é de que a complexificacdo e melharia da regulagdo obriga a uma
implementagdo de alteragdes organizativas no préprio governo societirio das instituictes reguladas,
designadamente ao nivel das fungdes de controlo interno. Neste quadro, o desenvolvimento das funges de
controlo de conformidade {compliance} - tendo o Gabinete de Compliance e Gest3o de Risco, sido criado em 2018
-, associadas 3 implementac3o de nova e mais detalhada legislagio e regulamentacdo, tem vindo a incrementar
os custos relacionados com o robustecimento do complionce, decorrentes, por exemplo, da formagdo e

contratagiioc de mais colaboradores especializados.

Os desenvolvimentos legislativos e regulatdrios podem, igualmente, traduzir-se numa redugdio do volume da
emiss30 ou da negociagio de produtos financeiros e valores mobiliarios, bem como na redugdo de proveitos ou
num aumente dos custos da actividade do Emitente, Em alguns casos, podem surgir mudangas de natureza

estrutural, cujo impacto no Emitente pode ser dificil de estimar.

A titulo de exemplo, na sequéncia do estabelecido no n.2 2 do artigo 440.2 da Lei do Regime Geral das Instituicbes
Financeiras, todos os servigos € actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados
prestados, anteriormente, por Instituigdes Financeiras Bancdrias foram transferidos para sociedades
distribuidoras de valores mobiliarios. A CMC e o BNA estabeleceram o prazo de 31 de Dezembro de 2023 para o
efeito, com a consequente revogagio das licengas das InstituicBes Financeiras Bancérias para a prestagdo de tais
servigas, independentemente de terem efectuado ou n#o a transferéncia das suas actividades, sem prejuizo do
periodo de excepcdo relativamente a determinados servigos e actividades de investimento em valores mobilidrios
e instrumentos derivados concedido a Instituicdes Financeiras Bancdrias que tenham solicitade o devido

averbamento ao registo efectuado junto da CMC, até ao dia 31 de Dezembro de 2023,

O enquadramento fiscal do Emitente pode também ser alterado. No caso de serem impostos 3 BODIVA
agravamentos fiscais, designadamente de impostos ou taxas, tal poderd agravar os custos e diminuir a
possibilidade do Emitente fazer novos investimentos, de manter o nivel da sua actividade e de distribuir resultados

aos seus accionistas.

Se algum dos riscos supra-referidos se materializar, tal pode traduzirse num impacto adverso na condicéo

financeira, na actividade e nos resultados do Emitente.



1.2.3. Riscos relativos A actividade e ao negécio da BODIVA

A octividade da BODIVA consiste na gestiio dos mercados reguiomentados em Angola, sendo, como tal, uma
entidode regufada pele CMC. O seu dmbita de actuacdo Inclui: i) as octividades e a prestacfio de servigos
relacionados com a emissiio e a negociaciio de valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros, que niic
constituam intermediagdo financeira, designadomente a elaborogio e distribuigdo de informagdes refativas o
mercados de instrumentos financeiros, ao desenvolvimento e gestiio de equipamento e programas informdticos,
bem como de redes telemdticas destinadas & contratagfo e & transmissdo de ordens ou de dudos no dmbito do
mercado de capitais; e i) o gestdo de sistemas de compensogdo e figuidagGo de valores mobilidrios e outros

instrumentos financeiros, o gestdo do sistema centralizado de volores mobilidrios.

Nesse dmbito, e no que respeita & emissio e negociacio de valores mobilidrios, o Emitente gere uma estrutura de
mercados composta pelo: i) Mercado de Bolsa, que inclui o Mercado de Bolsa Titulos do Tesouro, o Mercado de
Bolsa de Obrigacées Privadas, o Mercado de Bolsa de Unidades de Porticipagdo e o Mercado de Bolsa de Acgbes;
e ii) pelo Mercado de Balcdio Organizado, que é composto pelo Mercado de Registo de Operacdes sobre Valores
Mobilidrios, pelo Mercade de Operacdes de Reporte, o Mercado de Valores Mobilidrios Fraccionados, e pelo
Mercado de Pequenas e Médias Empresgs. A gestdo de sistemas de compensagdo, liquidacéio e custodio é

assegurada pela CEVAMA, unidode de negdcio do Emitente.

O Emitente reniiza ainda regularmente leilbes de Titulos do Tesouro, presta informagio ao mercado com vista ao

seu acompanhamento por parte dos membros e investidores e promove actividades de fermagéo.

Os proveitos gerados pelo Eritente resuitam do exercicio das actividodes supromencionadas, e estdo sujeitos a

um conjunto de riscos, que serdo detalhados abaixo.

1.2.3.1. A BODIVA est4 exposta a risco associados 3 evolucio dos mercados BODIVA

O negécio e os proveitos da BODIVA estiio dependentes da evolugdo das comissBes cobradas nos segmentos de
gestiio de mercados regulamentados e de gestdo de sistemas de compensagdo, liquidagao e custddia. O montante
total destas comissdes depende de diversas varidveis, entre as gquais, os montantes emitidos ermn mercado
primério, os volumes negociados em mercado secundério, os montantes sob custédia, 0 nimero de membros
filiados na BODIVA, o nimero de contas de registo individualizado custodiadas na CEVAMA, o pregario aprovado

pela BODIVA, entre outros factores.

No que diz respeito aos montantes emitidos em mercado primdrio, nos altimos anos, estes corresponderam na
sua maioria a emissdes de titulos de divida publica, pelo que existe um risco associade ao negdcio da BODIVA
relacionado com as opgbes de financiamento do Estado. Qualguer alteragdo na politica e nos montantes de
emissdo e refinanciamento da divida publica podera reflectir-se no volume de negacios da BODIVA. A titulo de
exemplo, caso o Estado opte por emitir divida fora do pais, tal podera traduzir-se na redugio do stock de divida

disponivel para negociagdo nos mercados BODIVA, —

Ainda no que concerne ao mercado primério, as emissdes de acgdes t8m sido realizadas no dmbito do,PROP V,
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0 que representa outro factor de risco, ja que eventuais alteragdes ou atrasos no cumprimento deste programa

poderiio reflectir-se no negdcio da BODIVA.

Os montantes negociados em mercado secundério s5o também na sua maioria associados a titulos de divida
plblica, sendo que, em 2023, os negécios REPOs verificaram um acréscimo substancial, representando 50,0% do
valume de negociagio nos mercados BODIVA, Esta tend@ncia foi mantida no decurso de 2024, com os REPOs a

representarem 48,9% dos montantes negociados e os titulos de divida plblica (OT e BT) a totalizarem 50,9%.

Relativamente aos montantes custodiados, estes sdo também compostos na sua maicria por titulos de divida
pliblica, pelo gue variagdes no volume de emisséo de divida publica em mercado primario tem um impacto directo
nas receitas assocladas 3 custédia, compensagao e liquidag3o. Ainda assim, os titulos de entidades privadas, como
acgBes e obrigagdes corporativas, t8m vindo a aumentar a sua ponderagdic nos montantes custodiados, o que

poderé facilitar a mitigago do risco associado & emissao de divida pablica.

Todas as referidas componentes de mercado s3o geradoras de comisses para a BODIVA pelo que qualquer
alteragio destas varidveis, designadamente a redugdo do nimero e/ ou do montante de emissGes em mercado
primario face s estimativas e o decréscimo no volume de negociagio em mercado secundario, em virtude de um
conjunto de factores, tais como o desempenho da economia e/ ou da actividade econdmica dos emitentes de
valores mohiliarios admitidos & negociagdo, a existéncia de novas alternativas de investimento fora dos mercados
BODIVA, a existéncia de situagbes de incumprimento por parte dos emitentes, entre outros factores, pode afectar

de modo adverso a condicdo financeira da BODIVA, a sua actividade, os seus resultados e as suas perspectivas.

1.2.3.2. A BODIVA esta exposta ao risco de concentragdo da sua actividade

A BODIVA encontra-se exposta ao risco de concentragdo da sua actividade, o gual estd patente i) nos segmentos
de negdcios, especificamente, na gestio de mercados regulamentados; if) na tipologia de instrumentos financeiros
emitidos, negociados ou custodiados; e iii} na dependéncia de um conjunto de membros de negociagdo, liquidagdo

e do membro associado, tanto ao nivel da negociacio como da custodia de valores mobilidrios.

Concentracdo por segmentos de negdcio

Em 2021, o negécio de gestdo de mercados regulamentados representou 70,4% do montante de prestagdes de
servigos, tendo passado a representar 62,0% em 2023. Esta evolugao foi justificada, sobretudo, pelo crescimento
mais acelerado verificado nas comissBes associadas & gestdo de sistemas de compensagdo, liquidag3o e custddia
(256,0% de 2022 para 2023}, quando comparado com o crescimento das comissBes de gestao de mercados
regulamentados (128,4% de 2022 para 2023). No primeiro semestre de 2024, o negécio de gestdo de mercados
regulamentados representava 61,4% das prestacdes de servigos, mantendo-se como o maior segmento de
neghcio — para mais detalhes consultar a secciio ‘Prestagdo de servicos’ do Capitulo 6.1.1. (Andfise da

Demonstracdo de Resultados).

Ainda que no decurso deste periodo se tenha verificado uma reducdo do peso deste segmento, a actividade da

BODIVA demonstra uma dependéncia relevante do volume de comissBes associadas a gestdo dos prércadps



regulamentados, que, por sua vez, estdo dependentes dos volumes de instrumentos financeiros emitidos e

negociados no mercado, conforme apresentado anteriormente,

Concentracio por tipologia de instrumentos financeiros

No que respeita 2 tipologia de instrumentos financeiros, conforme supramencicnado, existe uma elevada
concentragiio da actividade em titulos de divida publica, o que poderd impactar a actividade da BODIVA caso

existam variacBes relevantes neste instrumento financeiro.

Relativamente s emiss@es em mercado primério, entre 2021 e 2023, verificaram-se maioritariamente emiss&es
de titulos de divida pablica, isto &, Obrigacdes do Tesouro (OT} e Bilhetes do Tesouro {BT), sendo que as emissdes
privadas, designadamente ObrigagBes Privadas, Unidades de Participagdo e Acges, ndo representaram mais do
que 2,9% dos montantes emitidos num ano, denatando, como tal, uma elevada dependéncia das emissdes de
divida ptblica do Estade. Os BT representaram 36,4% das emisstes em 2023, sendo as OT os titulos mais
representativos no gue respelta aos montantes emitidos, representando 61,9% das emissdes, tendéncia que se
manteve no primeiroc semestre de 2024, com as OT a corresponderem a 58,5% das emissdes realizadas. Ao nivel
do mercado de accBes, depois das primeiras emissdes em 2022, no primeiro semestre de 2024, verificou-se uma
nova operagio no mercado primério de acgles, permanecendo, ainda assim, este mercado com uma relevéncia

reduzida (0,4% das emissbes realizadas no primeiro semestre de 2024},

Ao nivel da negociagio em mercado secundério, & de assinalar que, até 2022, praticamente a totalidade dos
volumes negociados diziam respeito a titulos de divida publica, com particular destaque para as OT, que
representaram 99,7% da negociagio em 2021 e 92,9% em 2022, quando comparadas com os BT (0,3% e 0,2% em
2021 e 2022, respectivamente). Em 2022, o peso da negociagdo das emissdes privadas cresceu, passando a
representar 1,6% do total dos montantes negociados, face aos 0,03% verificados em 2021, Ainda neste ano, surgiu

a negociacio de REPQs, que representou 5,3% do montante total negociado em 2022,

Em 2023, os negdcios de REPOs verificaram um crescimento notével, passando a representar 50,0% dos
montantes negociados, e, com referéncia a Junho de 2024, esta tendéncia manteve-se, com 0s REPOs a
representarem 48,9% dos montantes negociados durante o primeiro semestre de 2024 e os titulos de divida
piblica (OT e BT) a corresponderem a 50,9% dos montantes negociados, tornando-se notdrio o risco de
concentragdo dos instrumentos negociados neste mercado. Note-se que o incremento da negociagdo de REPOs
estd associada as operacBes de financiamento das instituigdes financeiras, pelo que, caso as taxas de juro da
Facilidade Permanente de Cedéncia e Absorgdo de Liquidez se tornarem mais competitivas do que as taxas
aplicaveis aos REPOs equivalentes, as instituigBes financeiras podem optar por utilizar estas facilidades em vez de
recorrerem aos REPOs para gerir 0 seu excesso/ necessidades de liquidez, o que padera resultar numa diminuicéo

do volume de negdcios da BODIVA.

Relativamente aos montantes sob custddia, assiste-se também a uma dependéncia dos titulos de divida pablica

{72,9%, em 2021), embora seja de assinalar o incremento dos montantes sob custodia de outros valores

mobilidrios. Em particular, este incremento foi Impulsionado pelo processo de desmaterializacdo de acgbes que .
tem sido levado a cabo pelas principais empresas nacionais. Em 2023, as acgdes atingiram cerca de 26,6% do/t}a*’k
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de montantes sob custédia, o que se repercutiu no decréscimo da representatividade da divida plblica para 71,6%.
Com referéncia a Junho de 2024, o peso das acgdes custodiadas no total de valores mobilidrios sob custédia
aumentou novamente, ascendendo a 29,7% do total, pelo que, em contrapartida, a representatividade da divida

publica diminuiu para os 69,9%, sendo maioritariamente composta por OT (63,9% do total).

Concentrac3o da actividade num nimero restrito de membros BODIVA

No que concerne a concentragdo da actividade num numero restrito de membros BODIVA, em 2021, a0 nivel da
negociagdo {independentemente de a natureza da operacdo ser carteira prépria ou carteira de clientes), os 4
Membros BODIVA com maior peso nos negdcios realizados na bolsa foram, o BFA, BAl, BMA, e SBA, representando
cerca de 74,1% do montante total negociado. Em 2023, os membros integrantes do top 4 sofreram alteragbes,
passando a integré-lo como nimero 1 o BNA e perdendo a sua posicdo nesta lista o BMA, tendo a sua
representatividade agregada aumentado para os 79,5% dos montantes negociados. Ainda assim, importa frisar
gue, neste lote de Membros BODIVA, os 2 principais membraos reduziram a sua representatividade, passando de
57,6% para 55,7% do total de negdcios realizados. Com referéncia a Junho de 2024, o top 4 Membros BODIVA
sofreu alteracBes resultantes da alteragdo das entidades que actuam nos seus mercados, nomeadamente a
transferéncia de parte das actividades das InstituicBes Financeiras Bancdrias (IFB) para as SDVM e SCVM. Deste
modo, o top 4 passou a ser composto pelo BNA, BFA Capital Markets, AUREA e Hemera Capital Partners,
verificando-se, no entanto, uma menor representatividade destes membros, correspondente a 70,2% dos

negocios efectuados.

No que toca & custédia de valor mobilidrios, o top 4 de membros representava, em 2021, 71,1% do total de activos
custodiados. Em 2023, o top 4 era composto por 4 novas entidades, resultante também da transigdo para
instituigdes financeiras ndo bancdrias, passando a representar 57,5% dos montantes custodiados. Em Junho de
2024, acorreram alteragdes ao top 4 de membros BODIVA refativamente a custédia de valores mobilidrios, com a
entrada do BNA para terceiro maior representante por substituicdo com o Standard Invest. A continuacdo desta
fase transitéria no mercado de capitais nacional permitiu qgue, em termos de montantes sob custédia, a

representatividade do top 4 tenha aumentado para 66,7%.

Esta tendéncia de concentraco representa um risco significativo para a BODIVA, sendo que uma grande parte do
negdcio realizado no mercado secundario estd concentrado em poucas entidades, Além disso, a dependéncia de
um pequenc nimero de grandes instituicdes pode aumentar a vulnerabilidade do mercado a chogues especificos

nessas entidades, como mudangas na sua estratégia de investimento ou dificuldades financeiras.

Em face do acima exposto, a BODIVA encontra-se, actualmente, sujeita ao risco de concentragdo da sua actividade,
o qual assume diversas vertentes {concentracdo na linha de negécio de gestao de mercados regulamentados, nos
instrumentos de divida publica e nos principais Membros BODIVA). Este risco podera vir a ser atenuado mediante
a execugdo das Ofertas Publicas Iniciais (OPI) programadas para os préximos anos e através da dinamizagdo do

mercado secundério, conforme preconizado no plano estratégico da BODIVA,

No caso da BODIVA ndo conseguir mitigar o risco de concentragao e diversificar a sua actividade, e se a linha de

negocio onde estdo concentrados os seus hegdcios estagnar ou vier a reduzir-se, ou se existir uma dlrpmul dodas



emissbes e admissBes de instrumentos financeiros ou do volume de negociagio dessas emissdes, ou se algum dos
membros que detém uma participagdo significante no mercado ou na custédia de valores mobhilidrios reduzir essa
participacdo, tal pode levar & concomitante redugdo das receitas da BODIVA, Consequentemente, pode vir a ter
um impacto material adverse na sua condigBo financeira, na sua actividade, nos seus resultados e nas suas

perspectivas futuras.

1.2.3.3. A BODIVA estd exposta ao risco de incumprimento dos seus Plano Estratégico e Plano de

Negdcios

O desempenho do Emitente pode afastar-se significativamente dos objectivos fixados nos seus Plano Estratégico
e Plano de Negdcios a 5 anos, em virtude de uma eventual dificuldade de dinamizacio do mercado. Esta
dificuldade poderd ser acrescida se se verificarem modificacBes ao processo de privatizagbes ou atrasos ho
calendario das privatizagbes previstas (PROPRIV), bem como nos demais processos de entrada em bolsa de
empresas privadas nacionais e/ ou se ndo for conseguida a dinamizagfio do mercado secundério tanto ao nivel dos

investidores institucionais como do segmento de retalho,

O plano estratégico e o plano de negécios da BODIVA sdo, respectivamente, como qualsquer planos estratégicos
e de negdcios, instrumentos internos para definir o rumo estratégico e aferir o desempenho operacional de uma
sociedade, podendo os investidores analisar as virtudes e 0s riscos de um investimento nas acgdes emitidas pela

BODIVA a partir de outra informag3o disponibilizada ao mercado pelo Emitente, nos termos da legislagao aplicavel.

O referido piano de negodcios, que segue a visdo estratégica preconizada no plano estratégico da BODIVA, foi
elaborado com base em pressupostos objectivos e considerados razoaveis & data da sua realizagdo. No entanto,
estes ndo constituem previsBes quanto a resultados nem de forma alguma garantia de resultados ¢/ ou de
distribuigdes futuras de dividendos aos accionistas, estando o cumprimento das metas nele inscritas dependente
de ingmeros factores, os quais sdo enddgenos e exdgenos ao Emitente. $e, relativamente aos primeiros, a BODIVA
tem um certo grau de controlo, ja os segundos sdo completamente alheios 8 BODIWVA, pois estdo dependentes da
evalugdo de indmeras variaveis, tais como a confuntura macroecondmica, 0 desempenho dos emitentes, as

alternativas de investimento, as tendéncias de mercado, entre outras.

A adequada execugdo do plano de negdcios da BODIVA estd, por isso, dependente de um conjunto de factores
que estdo significativamente cu totalmente fora do controlo da BODIVA. Neste contexto, a BODIVA estd sujeita a
riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores, nomeadamente no gue respeita i} aos niveis de
emissBes em mercado primadrio; ii) aos niveis de negociagio em mercado secunddrio; e iii} 3 evolugfo dos
montantes custodiados, que também dependem da concretizagdo das emissdes em mercado primério e do saldo
entre instrumentos financeiros que atingem a maturidade e as novas emissdes realizadas, o que pode resultar na

incapacidade de a gestdo cumprir 0s objectivos estabelecidos no referido plano.

Para além disso, existem ainda riscos associados ao grau de execugdo do PROPRIV, o Programa de Privatizages

do Estado Angolano, que foi aprevade pelo Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de Agosto, e prorrogade pelo
/ /-.\—
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Decreto Presidencial n® 78/23, de 28 de Marco, os quais podem igualmente afectar a actividade da BODIVA. Note-
se que, em alguns casos, a execugdo do PROPRIV foi prorrogada face ao calenddrio inicial, tendo sofrido também

alteragdes ao nivel dos activos a privatizar e das modalidades de privatizagdo desses activos.

O PROPRIV prevé que as privatizagdes se realizem através de quatro modalidades distintas: o Concurso Publico, o

Concurso Limitado por Prévia Qualificagdo, a Oferta Publica Inicial (OP1) e o Leilio em Bolsa.

A realizagdo de privatizagbes pela modalidade de Concurso Pablico e de Concurse Limitado por Prévia Qualificagdo
pode trazer beneficios directos a actividade do Emitente, se as transacgfes forem, por exemplo, acompanhadas
da admissdo ao MROV e da liquidagdo das transaccBes das acgdes representativas do capital social das empresas
objecto de privatizagao neste mercado. Todavia, as privatizagbes com recurso ao mercado de capitais (Leildo em
Boisa ou OPI) traduzem-se num impacto potencial positivo mais acentuado na actividade do Emitente, por terem

um maior potencial de geragdc de comissdes, quer em mercado primario quer em mercado secundério.

Com efeito, tanto eventuais alteraces ao calendario das privatizagbes e/ ou as modalidades de privatizagdes
previstas, como a eventual falta de interesse de potenciais investidores nos activos a serem alienados no ambito
do PROPRIV, poderd ter um efeito adverso nas perspectivas futuras do Emitente e, consequentemente, na sua

actividade, resultados e posigdo financeira.

No que respeita as emissdes em mercado primério, estas estdo alicergadas tanto no conjunto de empresas a
privatizar através do PROPRIV, como em emissdes de empresas privadas gue procurem acesso a capital para se
financiarem na expansdo da sua actividade, efou investimento em novos projectos que promovam o seu
crescimento. Neste sentido, para que a concretizagdo do plano de negdcios da BODIVA ndo seja afectada
significativamente, @ essencial que, primeiramente, se concretizern as OPV ef ou OPS seguidas da sua admisséo a
negociagdo em bolsa previstas, de acordo com o calenddric estimadoe para a execugdo das OPl e com os volumes
a admitit a negociacdo previstos, Adicicnalmente, podem também vir a ser realizadas OPS de obrigagdes
corporativas e de Unidades de Participacdo. A estas emissdes acrescem ainda as emissBes de divida puablica que

venham a ser realizadas pelo Estado. Ainda que exista um plano de emisstes do Estado para o periodo de 2024 a

2026, o seu ndo cumprimento podera impactar negativamente a BODIVA,

Quanto aos niveis de negociagédo, estes sdc condicionados por um conjunto de factores, tais como: i) a evolugdo
dos resultados e da posigdo financeira dos Emitentes; i) o nivel de risco subjacente aos Emitentes; iii} as
necessidades de aplicag@o de liquidez por entidades que negociam para a carteira prépria; iv} as alternativas de
investimento para o mesmo nivel de risco que existam entre 0 mercado de capitais e outras formas de
investimento e entre a economia nacional e as economias externas, entre outras; v) o desenvelvimento econamico
do pals; vi) o nimero de investidores activos nos mercados BODIVA; vii} a percepco de liquidez dos Mercados

BODIVA por parte dos investidores; viii} o nivel de literacia financeira dos investidores nacionais; e ix) entre outros.

No que concerne os montantes custodiados, estes estde também dependentes de diversos factores: i) o interesse
em novas sociedades procederem a desmaterializagdo dos seus titulos, o que depende da atractividade do
mercado de capitais; {i) do interesses dos Emitentes com titulos j4 emitidos de os manterem admitidos a

negociacdo e custodiados, influenciado pela evolugdo dos seus resultados financeiros e pelo nivel @Wi) a
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continuidade do Estado em emitir novos titulos que substituam os que forem atingindo a maturidade.

Caso um ou mais dos pressupostas inscritos no plano de negdcios sejam imprecisos, ndo se materializem ou ocorra
um cendrio diferente do estimado, a BODIVA podera ndo vir a atingir alguns dos seus objectivos inscritos no seu
plano estratégico, o que se pode repercutir adversamente na evolucdo da sua actividade, na sua condicdo
financeira, nos seus resultados, nas suas perspectivas futuras e na sua capacidade de distribuigdo de dividendos

aos accionistas.

1.2.3.4. A BODIVA esta exposta a riscos relativos a estrutura de colaboradores, a retencio de

talentos e a retengdo de membros dos drgdos sociais

Para 0 desenvolvimento da sua actividade, a BODIVA conta, com referéncia a Junho de 2024, com uma equipa de
profissionais jovens (média etaria de 36 anos), que dispde de competéncias no sistema financeiro e no mercado
de capitais nacional. O seu quadro de trabalhadores era composto por 54 elementos (os quais acrescem 8
elementos com senhas de presenga), dos quais 84% t&m um curso superior universitaric, encontrando-se 94% na

BODIVA ha mais de 1 ano e 49% h# mais de 4 anos.

Contudo, e tendo em conta o contexto desafiante de atracgiio e retengdo de talento que se verifica ne mercado
nacional e internacional, a BODIVA nao estd imune a enfrentar dificuldades na contratagdo e na retengéo de
talentos. A ocorréncia de tais eventos poderd limitar ou atrasar a execucdo do seu plano estratégico, perfilando-
se como um potencial entrave ao desenvolvimento do seu plano de negécios e, consequentemente, ao seu

sucessn empresarial.

Outro risco relevante é a incapacidade de atrair colaboradores com as competéncias necessdrias, dada a
especificidade do negécio da BODIVA. A especializagdo no sistema financeiro e no mercado de capitais exige um
conjunto de capacidades e conhecimentos que podem ser dificeis de encontrar no mercado de trabalho. Caso a
BODIVA ndo consiga recrutar e manter profissionais qualificados, a eficiéncia operacional e a capacidade de inovar
podem ser comprometidas, o que pode resultar em atrasos na execucdo de projectos e num aumento dos custos

operacionais.

Adicionalmente, os mandatos dos érgdos sociais sdo delimitados no tempo, sendo a sua duragio de 4 anos. Neste
sentido, e sem prejuizo da possibilidade de renovagdo de mandatos, existe um risco inerente ac fim de mandato
dos 6rgaos sociais, que podera ser conjugado com eventuais dificuldades de retengio dos recursos actuais ef ou
de atracgdo de novos recursos com competéncias similares, em caso de necessidade de substituicgo de elementos.
Arotatividade nas posices de lideranga pode causar instabilidade e incertezas dentre da organizagdo, impactando
negativamente a continuidade dos projectos e a implementagdo das estratégias planeadas. Caso a BODIVA ndo
tonsiga reter os actuais lideres ou atrair lideres com as capacidades e visdo necessarias para manter a trajectdria
de crescimento, a actividade, a situacdo financeira e as perspectivas futuras da organizacdo podem ser

significativamente afectadas.
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1.2,3.5. A BODIVA estd exposta a riscos associados 3 concorréncia de outras bolsas de valores

A BODIVA é a dnica sociedade gestora de mercados regulamentados registada em Angola. No entanto, a BODIVA
estd exposta ao risco de concorréncia de outras bolsas de valores internacionais, dada a possibilidade do Estado
€ empresas nacianais poderem optar por realizar dual-listing ou single-listing de capitais préprios noutras

geografias,

Neste sentido, a emissdo de valores mobilidrios por parte de entidades residentes em Angola em bolsa de valores
localizadas noutras geografias, & um risco ao qual a BODIVA esta exposta actualmente, dado que o mercado de
capitais em gue opera se encontra num nivel de desenvolvimento inferior ao de outros Paises da Africa Subsariana,
como a Africa do Sul, ou da Europa e América do Norte. Assim, estas entidades residentes poderdo considerar,
por via das condigdes de financiamento mais atractivas gue esses mercados oferecam ou pela procura de
investidores que possam aportar maior valor ao seu negécio, a emissdo ou admissao de divida ou um dual-fisting

ou um single-listing nesses mercados, o que reduziria o negdcio potencial da BODIVA,

Se tal vier a suceder o crescimento do negdcio da BODIVA pode ser adversamente afectado, impactando a sua

condicao financeira, actividade, resultados e perspectivas.

1.2.3.6. A BODIVA encontra-se exposta ao risco associado & dimensdo da base de investidores, &

literacia financeira dos investidores e 4 dimensiio do mercado potencial

O volume de negdcios nas bolsas de valores & directamente influenciado pelo interesse dos investidores nos
valores mobilidrios e nos mercados financeiros, como forma de aplicagdo das poupangas e mobilizagio de capital,

e pelo conhecimento que estes apresentem sobre os mesmos instrumentos financeiros.

Neste sentido, a reduzida maturidade do mercado de capitais, o incipiente nivel de conhecimento financeiro da
populagio e o nimero limitado de investidores institucionais intervenientes, por ora, no mercado angolano pode
ndc permitir uma dinamizagdo sustentada do mercado regulamentado, limitando, deste modo, o ritme de

crescimento do mercado de capitais nacional.

Segundo dados do INE*, em 2022, apenas 32,3% da populagdo angolana possuia conta bancaria, e apenas 2,0%
da populacdo com 15 ou mais anos utilizava produtos financeiros para investir, sendo estes maioritariamente
(82,8%) depdsitos a prazo, demonstrando um nimero de investidores reduzido e com conhecimento de mercado
mais limitado. Este cendrio evidencia uma barreira ao desenvolvimento do mercado de capitais, uma vez que a
falta de envolvimento e compreensao dos instrumentos financeiros por parte da populagdo restringe a base de

investidores e a liquidez no mercado.

Adicionalmente, o interesse e envolvimento dos investidores de retalho no mercado pode ser aferido, por
exemplo, pelo volume de transacgdo em mercado secundario e pela evolucdo do nimero de contas de registo

individualizado, as quais apresentaram um crescimento significative, tendo aumentado de 25 025 em 2021 para

!4 Fonte: INE, Inquérito de Literacta Financeira (2022}




64 031 em 2022, Todavia, em 2023 ocorreu um decréscimo substancial para 30 298 contas, tendo ocorrido o
encerramento de mais de 50 000 contas sem posi¢do no processo de transferéncia das instituigBes financeiras
bancérias para as instituigbes financeiras ndo bancérias (SDVM e SCVM), entre o terceiro trimestre de 2023 e o
final do ano. No primeiro semestre de 2024 voltou-se a verificar um crescimento para 30 405 contas. No entantg,
0 ndmero de contas existentes ndo equivale necessariamente ao nimero de investidores activos, e o Emitente
n&o pode garantir que este crescimento continue a verificar-se, nem que estes ndo possam vir a decrescer no

futuro.

Se estes riscos se materializarem, tal pode afectar adversamente a condigfio financeira, a actividade e os
resultados do Ermitente e as suas perspectivas de desenvolvimento. O reduzido crescimento ne nimero de
investidores e no volume de negdcios pode levar a uma redugfio nas receitas provenientes das comisses e taxas
cobradas pela BODIVA. Além disso, um mercado de capitais subdesenvolvido pode dificultar a captagdo de
recursos por parte das empresas, limitando as suas oportunidades de crescimento e expansdo. A auséncia de uma
base robusta de investidores também pode restringlr a inovaclio e a introdugio de novos produtos financeires,

perpetuando um ciclo de baixa participaciio e crescimento limitado.

Com efeito, o actual plano estratégico da BODIVA abrange um conjunto de acgSes relevantes com o intuito de
sensibilizar a populagdo para a importéncia do conhecimento financeiro e para fomentar uma cultura de
investimento, tais como a promoc&o de programas de literacia financeira, a simplificagdo do acesso aos mercados
financeiros e a introdugfo de novos produtos de investimento, visando ajudar a atrair mais investidores de retalho

e institucionais.

1.2.3.7. A BODIVA esta exposta a riscos associados 2 estrutura de custos

A estrutura de custos da BODIVA é essencialmente fixa, dado que os gastos com pessoal s3o o principal custo da
BODIVA. Neste sentido, caso ocorra uma redugsic da actividade da BODIVA, com Impacto nos proveitos gerados
{comissBes), a auséncia de flexibilidade da sua estrutura de custos pode impactar de forma adversa a sua condico

financeira, os seus resultados e as suas perspectivas futuras.

Em qualquer actividade empresarial existe sempre o risco associado a alteragSes no volume de negécios gerado,
Acontecimentos adversos, como o aumento da concorréncia ou uma diminuic3o da procura ou a dificuldade de
manter niveis de oferta, podem fazer com que as receitas da actividade empresarial sofram uma redugdo, num

curto espago de tempo.

A composic8o da estrutura de custos de uma empresa surge, neste contexto, coma um factor decisivo para
permitir mitigar o risco associado & diminuigdo das receitas geradas. Com efeito, uma estrutura de custos com
uma propor¢do reduzida de custos fixos permite & organizagéic maior flexibilidade na mitigag3o do risco de quebra

nas receitas.

No que concerne & BODIVA, a sua estrutura de custos &, essencialmente, fixa, dado que as despesas da entidade

se relacionam, maioritariamente, com custos com o pessoal, os quais representaram, no periodo entre 20?21 -

.
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2023, 72,5% (2021), 73,8% (2022} e 68,5% (2023) dos custos operacionais da entidade®. Adicionalmente, entre
2021 e 2023, os custos com pessoal verificaram um crescimento médio anual de 24,6%, elevando este custo fixo,
No final do primeire semestre de 2024, os custos com pessoal continuavam a ser o maior custo da BODIVA

representando 69,0% dos seus custos operacionais, isto € mantiveram-se alinhados com o historico.

Os custos com o pessoal englobam as remuneragbes e todos os encargos adicionais com todos os colaboradores
do Emitente, incluindo os érgdos sociais. Assim, este & um custo de natureza fixa, ndo havendo uma variagéo das
remuneragdes de acordo com o nivel de receita atingido durante o periodo. Adicionalmente, a segunda
componente relevante da estrutura de custos do Emitente é compasto pelos custos com licengas e certificados,

que também sdo custos fixos.

Por isso, caso a BODIVA sofra uma reducdo importante da sua actividade e das suas receitas, pode ndo ter
capacidade, dada a estrutura fixa de custos, para atenuar ¢ eventual impacto dessas redugBes ao nivel da sua
rentabilidade, o que, por sua vez, pode impactar negativamente a sua sustentabilidade. Como tal, a materializagdo
do risco associado A sua estrutura de custos poderd impactar de forma adversa a condigéo financeira, resultados

e perspectivas do Emitente.

1.2.3.8. Risco associato aos saldos com membros BODIVA

A estrutura de balango da BODIVA apresenta niveis de concentrago gue podem representar riscos significativos
para a sua estabilidade financeira. Esta configuracdo pode expor a BODIVA a diversos riscos que devem ser

cuidadosamente geridos para assegurar a solidez da sua posicdo financeira.

Um dos principais riscos para a estrutura de balango da BODIVA estd relacionado com a concentragdo dos saldos
do activo num conjunto reduzide de membros. Em 2021, os saldos relacionades com os membros BODIVA
representaram 45,9% do activo, sendo estes compostos por disponibilidades (34,5% do activo) e saldos a receber
de clientes {11,5% do activo). Relativamente a 2023, estes saldos ascenderam a 82,6% do activo (+36,6 pontos
percentuais face a 2021), estando repartido em disponibilidades (65,5%) e saldos a receber de clientes (12,9%).
Em Junho de 2024, os saldos associados 2 membros reconhecidos como disponibilidades, outros activos
financeiros e clientes correspondiam, respectivamente, a 65,4%, 2,3% e 4,4% do activo. Deste modo, uma parte
substancial das contas a recehber esta toncentrada num reduzido numere de membros, tornando a BODIVA
vulneravel a dificuldades financeiras desses membros especificos. Esta concentragdo pode aumentar a exposigdo
da BODIVA a choques especificos do sector ou individuais. A falta de diversificac8o entre os membros pode levar

a uma volatilidade significativa nos fluxos de caixa e impactar negativamente a sua previsibilidade.

Em suma, caso a BODIVA ndo consiga mitigar os riscos associados a sua estrutura de balango, estes poderdo

impactar de forma negativa a condig3o financeira, resultados e perspectivas futuras do Emitente.

** Consideram-se custos operaclonais as seguintes rubricas: i} custos com pesspal, ii) outros custos e perdas operacionals e iii) amortizagfes.
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1.2.3.9. A BODIVA estd exposta a riscos relacionados com os saldos accionistas e eventuais conflitos

de interesses

Uma parte substancial do activo e do passivo da BODIVA é composto por saldos com ¢ actual Acclenista Unico, o

Estado Angolano.

No que concerne ao activo, no final de 2021, cerca de 33,6% era composto por saldos com o accionista Estado,
sendo que 17,1% respeitava a investimentos em titulos de divida publica {OT} e 16,5% a saldos a receber de
clientes, nomeadamente do Ministério das Finangas. Em 2023, a representatividade dos saldos com o accionista
Estado diminuiu para 17,6% do total do activo, devido sobretudo a uma reducdo dos investimentos em divida
publica e 2 um aumento substancial do activo. Com referéncia a Junho de 2024, as principais componentes do
activo lipadas ao Estado {investimentos em divida publica (OT) e os saldos a receber do Ministério das Financgas)

mantiveram a tendé@ncia de diminuigo da sua representatividade cifrando-se em 13,4% do activo.

No que respeita ac passivo, em Dezembro de 2021, cerca de 83,2% correspondia a safdos com o accionista,
respeitantes a dividendos atribuidos que se encontram por liquidar, que abrangeram cerca de 80,6% do passivo,
e a saldos liquidos com o Estado relativos a impostos, que representavam os restantes 2,6%. No final de 2023, os
saldas com o accionista diminuiram para 68,8% do passivo (14,4 pontos percentuais), ainda que também tenha
ccorrido um aumento no saldo a pagar com o Estado de 729,7 milhdes de Kwanzas em 2023. Em Junho de 2024,
o peso do Estado no passivo da BODIVA voltou a seguir a tendéncia de diminuigéo, correspondendo a 62,5% do
passivo, em face aos saldos referentes a dividendos atribuidos relativos ao exercicio de 2023 e a impostos fruto

da actividade corrente.

Assim, parte consideravel do balango da BODIVA encentra-se relacionade com saldos com o accionista & uma
parte consideravel dos proveitos operacionais da BODIVA estd também com este relacionado. Sendo o negécio
em grande parte impulsionado pelas emissfes do Estado nos seus mercades, isso gera, naturalmente, riscos de

conflitos de interesses e de dependéncia excessiva da BODIVA em relago a esta entidade.

Além disso, os drgaos de sociais, incluindo os 6rgdos de gestao da BODIVA s3o eleitos pelo accionista Unico, o

Estado Angolano, o que pede intensificar ainda mais os potenciais conflitos de interesses.

Contudo, a BODIVA & uma entidade alinhada com as melhores praticas Internacionais, procurando prevenir,
identificar e resolver quaisguer conflitos de interesses, ainda que potenciais, que possam surgir no decurso da sua
actividade, tratando equitativamente todos os participantes no mercado. Todavia, caso exista ou venha a existir
algum conflito de interesses ndo detectado ou adequadamente resolvido, a BODIVA pode enfrentar riscos de
contencioso e de natureza juridica (ver infra, 1.2.5. Riscos de dmbito juridico e de Compliance), os quais podem

afectar igualmente a sua reputagdo.

Adicionalmente, a BODIVA ndo pode influenciar a estratégia da entidade com a qual tem os saldos de balango
referidos nesta secg@o. Por isso, estes factores podem traduzir-se em constrangimentos no negacio da BODIVA e

afectar de forma adversa a evolugao da sua condigdo financeira, actividade, os seus resultados e perspectivas.




1.2.3.10. A capacidade de distribuicio de dividendos podera estar condicionada a um conjunto de

factores, incluindo regulamentares

A capacidade de distribuicdo de dividendos pela BODIVA encontra-se limitada pelo cumprimento dos normativos
legails em vigor relativamente ao capital social minimo e aos fundos proprios regulamentares, bem como a politica

de dividendos que venha a ser seguida.

Nos termos do Regulamento n.2 1/19, de 5 de Fevereiro da CMC, que estabelece as condigBes de funcionamento
das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de Camaras de Compensagdo, de Sistemas Centralizados
e de Liquidagio de Valores Mobiliarios, a BODIVA devera dispor de um capital social minime de 900 milhdes de
Kwanzas e de fundos préprios que assegurem, a todo o momento, a realizagdo ordenada do seu objecto social,
devendo o seu passivo ser, em todo o momento, inferior aos seus fundos préprios. Nos termos das regras
aplicdveis, ndo podem ser distribuldos dividendos enguanto os fundos préprios regulamentares ndo atingirem
100% do capital social minimo exigivel a BODIVA. Estas regras constituem uma importante restricéio a ter em conta

pelos investidores.

Ainda assim, nos ditimos 3 exercicios, bem como com referéncia ao periode findo em Junho de 2024, a BODIVA
manteve um montante de fundos préprios regulamentares cerca de trés vezes superior ao seu passivo, embora
isso ndo seja uma garantia de distribuicdo de dividendos. Neste sentido, pese embora tenha capacidade para o
fazer, a BODIVA néo realizou distribuicio de dividendos entre 2021 e 2023, tendo, entretanto, ja distribuldo os
dividendos referentes ao exercicio de 2020, que se encontram registados em passivo a 31 de Dezembro de 2023,
e aprovado a distribuicdo de dividendos ne que respeita ao exercicio findo em 31 de Bezembro de 2023, os quais
a data de redacgdo do Prospecto ainda ndo tinham sido pagos. Adicionalmente, o Emitente realizou um aumento
de capital por incorporacdo de reservas, registado em 15 de Outubro de 2024, o que poderd teoricamente resultar
em limitagdes a distribuigio de dividendos aos seus accionistas para assegurar o cumprimento da reserva legal e

dos fundos préprios regulamentares.

Por outro lado, a politica de dividendos que vier a ser seguida pode conter igualmente, algumas restrigbes a
distribuicdo de dividendos, em prol, por exemplo, de investimentos futuros que a BODIVA tenha que vir a realizar

para a continuidade da sua actividade.

Finalmente, ainda que existam lucros distribuiveis, a LSC prevé a possibilidade de uma maioria de % dos accionistas

deliberar, em Assembleia Geral, a distribuicSo de menos de metade, ou até a nfo distribuig@o, desses lucros.

Assim, caso venha a ser limitada ou excluida a distribuigio de dividendos, em virtude da politica de dividendos ou
do cumprimento das obrigacdes da BODWWA relativamente ao capital social minimo ou fundos préprios
regulamentares, tai pode ter impacto negativo na distribuicdo periddica de dividendos aos accionistas e,
eventualmente, nas expectativas de retorno dos investidores e na evolugdo da cotacdo da acgo apds admissdo &

negociagdo em mercado secundario.




2.2.3.11. A BODIVA est4 exposta a riscos operacionais

O Emitente estd exposto o riscos operacionais resuftantes de eventos internos, resultantes, por exemplo, da
inadequacfio ou verificactio de fathas humanas ao nivel dos seus processos e sistemas internos, nomeodamente
na execucdo das politicas de controlo e gestiio de riscos, e eventos externos, tais como actos criminosos, disrupcdes

nas telecomunicacdes e infra-estruturas do Pais e outros eventos de forca de maior.

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de deficiéncias ou falhas nos processos internos,
pessoal, sistemas, ferramentas e metodologias, além de eventos externos que fogem ao controle da BODIVA. Esse
risco inclui a possibilidade de danos ou perdas financeiras, dancs ao mercado, falhas nos controles de risco e ndo

conformidade com leis e regulamentos internos ou externos.

A BODIVA realiza uma avaliagdo constante dos seus riscos operacionais e adopta medidas preventivas, como o

fortalecimento de paoliticas e procedimentos de controlo interno, para minimizar a possibilidade desses eventos.

0 modelo de gestdo de risco do Emitente tem por base uma estrutura organizativa clara, em que o Conselho de
Administracio, o Conselho Fiscal e todas as unidades operacionais participam de forma estruturada na
implementagdo do sistema de controlo interno, segundo as classicas e bem estabelecidas trés linhas de defesa, e
esta corporizada e descrita uma Politica de Controlos Internos e numa Politica de Auditoria Interna, que funda a
actividade da Auditoria Interna na independéncia e objectividade de avaliagdo nos termos das Normas

Internacionais (ver infra 4.14)

As responsabilidades e algadas do sistema de controlo interno est8o definidas na Politica de Controlos Internes.
Ao Conselho Fiscal cabe fiscalizar a eficdcia do sistema de controlo internc e emitir parecer sobre 0 mesmo; o
Conselho de Administrag3o define a estratégia e promove a cultura de controlo interno e estabelece as directrizes
fjue norteiam todas as politicas do Emitente. A Comissdo de Auditoria e Controlo Intemo cabe acompanhar as
fungbes de Auditaria Interna e Controlo Interno, Compliance e Gestdo de Riscos, e avaliar e promover a eficécia
do sistema de controlo interno; a Comissdo Executiva acompanha permanentemente a execucdo dos
procedimentos definidos ao nivel de toda a organizag3o; o Gabinete de Compliance e de Gestdo de Riscos define
os métodos de avaliagdo e monitorizaciio do sistema de controlo interno, elabora e revé a Politica de Controlos
internos e disponibiliza 2s unidades operacionais as metodologias € ferramentas necessdrias para uma boa

axecucdo da Politica de Controlos internos.

Por seu turng, cabe ao Coordenador / Compliance Officer responsavel pelo sistema de controlo interno, avaliar
pericdicamente do sistema de controlo interno, ouvindo a Comissdo de Auditoria e Controlo interno, e garantir a

execucio do sistema de contrelo interno aprovado pelo Conselho de Administragao.

No que respeita especificamente ao risco operacional, o Regulamento da Comissdo de Auditoria e Controlo Interno
atribui esta competéncia para avaliar a adequacio da metodologia e das ferramentas para a gestdo do risco
operacional, incluindo o risco de incumprimento e o risco reputacional e para se pronunciar sobre temas

relacionados com a gestdo do risco operacional.

A BODIVA tem, por isso, mecanismos adequados para o i) desenho das politicas de controlo e mitigagdo do/ng‘m//ﬁ/ Q\
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operacional, i) desenho e implementagio de procedimentos e ferramentas concretas para o efeito e fii} avaliagio

da eficacia das paliticas e controlo de cumprimente dos procedimentos de mitigacdo do risco operacional.

Apesar da implementac&o deste sistema de contrelo interno, nao é possivel assegurar que os eventos € riscos que

ele se destina a prevenir ou mitigar ndo ocorram.

Caso os riscos operacionais referidos se materializem os eventos respectivos podem ter um efeito negativo

significativo nas actividades, na situag3o financeira e nos resultados operacionais do Emitente.

1.2.3.12. A BODIVA esti exposta a riscos relacionados com os seus Sistemas de Informagéo

O desenvolvimento da actividade da BODIVA estd dependente da utifizagio de tecnologios sofisticadus,
nomeadamente no que concerne aos sistemas de informagio através dos quais se realizam as emissBes de valores
mobilidrios, em mercado primdrio, e as negociacdes desses mesmos valores mobifidrios, em mercado secunddrio,

as quais ocorrem em tempo real.

Assim, a actividade da BODIVA estd sujeita, por exemplo, a falhas e disrupgBes nos seus sistemas de infermagéo e
negociagdo, bemn como a falhas na ligagdo aos sistemas por parte dos seus membros, a ciberataques, que séo cada
vez mais frequentes a entidades financeiras, que se podem eventualmente verificar de forma prolongada. Estas
perturbagBes da actividade podem afectar a capacidade de negociagic dos investidores e dos participantes do
mercado, podende comprometer os niveis de investimento, as operacdes de trading, a seguranca da negociacio
e da informac3o de mercado, entre outros. Além disso, das falhas ou ciberataques podem resultar riscos de quebra

de informac3o confidencial e até de dados pessoais.

A BODIVA, no exercicio da sua actividade, esta sujeita & necessidade continua de actualizacio e desenvolvimento
dos seus sistemas, por forma a que estes acompanhem as melhores préticas internacionais e ndo se tornem

obsoletos, o que se traduz em custos relevantes para a sua actividade.

A BODIVA tem politicas de cdpia, seguranga e recuperagdo de dados e um Plano de Continuidade de Tecnologias
de Informagdo, que abrange todas as estratégias preventivas e reactivas essenciais de contingéncia, e
continuidade e recuperagdo dos servicos de informag3o, e que comporta procedimentos de continuidade
operacional, de conting@ncia, de administracio de crise e de recuperagdo e desastres, e um Plano de Continuidade
de Negdcio. Esses planos baseiam-se em cendrios internos e externos capazes de desencadear situagBes adversas

e impactar o desenvolvimento normal das operagdes da BODIVA.

Além disso, a BODIVA regista, reporta e analisa os incidentes sofridos pelos seus sistemas, retirando os
ensinamentos dai decorrentes para a melhoria continua dos seus sistemas e mitigagdo de riscos. No ano de 2021,
foram registados no Mapa de Incidentes cerca de seis ocorréncias, sendo que em apenas dois casos se verificou
indisponibilidade temporéria ou atraso no sistema de negociacdo. No ano de 2022, foram registados no Mapa de
Incidentes cerca de 10 ocorréncias, uma delas gerando indisponibilidade dos sistemas de negociagdo por dois dias,
tendo sido feitas e implementadas as recomendacdes para a revisiio da politica de backups e reconfiguragao de

consolas de gestdo e monitoragdo. No ano de 2023, foram registados no Mapa de Incidentes cerca de 7
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ocorréncias, nenhuma delas gerando indisponibilidade dos sistemas de negociaggo

Apesar de a BODIVA procurar adoptar as melhores praticas internacionais quanto 3 seguranga dos seus sistemas
de informagdo e implementar medidas importantes de mitigagic de riscos, ndo é possivel assegurar que a
antecipaco, identificagdo, acompanhamento e/ ou correcgdo dos problemas e a restaurag@o dos sistemas seja
atempada ou eficaz, nem que os cendrios em que se baseiam os Planos de Continuidade sejam completos e as
medidas previstas funcionem, nem que os incidentes referidos, cu outros diversos, ndo ocorram ou nio se

repitam.

Como tal, a ocorréncia de quaisquer dos eventos supra referidos pode também impactar de forma adversa a
condigdio financeira da BODIVA, a sua actividade, os seus resultados e as suas perspectivas, bem como a sua

reputacio, a sua missao e os seus valores enquanto marca.

Acresce a0 exposto que a BODIVA depende, em parte, do fornecimento externo de servicos essenciais ao
funcionamento dos seus sistemas de informagdo e a licenciamento dos mesmos, pelo que esta também se
encontra exposta ao risco operacional, mediante falhas dos seus fornecedores e desses sistemas, bem como ao

risco contratual nesses fornecimentos.

Apesar de o Emitente procurar preservar a propriedade intelectual dos sistemas que usa e a confidencialidade da
informagdo, esté exposta ao risco de ma-utilizagio ou violagdo desses direitos e a quebras na canfidencialidade

da informagdo, da qual pode decorrer litigdncia e/ou perdas materiais e financeiras significativas.

A materializagiio de todos estes riscos pode impactar de forma adversa a condicdo financeira da BODIVA, a sua
actividade, os seus resultados e as suas perspectivas, bem cemo a sua reputagdo, a sua missdo e os seus valores

engquanto marca.

1.2.3.13. Risco de praticas ilegais ou abusivas
A BODIVA estd sufeite aos riscos resultantes de condutas ilegais ou abusivas nos seus mercados

A formacio de pregos nos mercados regulamentados deve ser transparente e livre de interferéncias artificiais por
parte dos seus intervenientes, por forma a que o preco dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros espelhe

a livre interaccio entre a oferta e a procura.

A manipulacdo de mercado consiste numa prética fraudulenta que visa alterar artificialmente os pregos de compra
e venda de instrumentos financeiros, podendo assumir particular relevancia em mercados gue se encontrem num

estddio de desenvolvimento inicial e que, por essa raz3o, apresentem reduzida liquidez.

Para além da manipulagdo de mercado, existem outras condutas, nocivas para a confianga dos investidores, que

podem ser praticadas através da negociagdo no mercado, como o abuso de informagao privilegiada.

Estas préticas sdo habituaimente combatidas através da regulamentagdo, monitorizagdo e fiscalizagdo activa do

mercado por parte das entidades reguladoras, o que, no caso de Angola, cabe a CMC.

N3o obstante a regulamentag@o e a fiscalizagdo das ordens colocadas nos mercados pelos membros negOCI ores
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ou associados, os infractores podem conseguir, em alguns casos, evitar ou Hludir os mecanismos de supervisao,

nomeadamente quando as condutas apresentem um grau elevado de sofisticagdo ou dificutclades de prova.

Ainda que ndo existam mercados imunes & pratica destas condutas ilicitas, o nivel de desenvoivimento do mercado
de capitais nacional pode, em certas situacBies, e em fun¢iio da reduzida liguidez de certos instrumentos

financeiros, potenciar a manipulagdo ou outras praticas abusivas.

Neste contexto, @ no dmbito da sua actividade como SGMR, a BODIVA monitoriza os seus mercados e estd
particularmente atenta aos comportamentos ilegals. Quando detecta, no mercado, operagbes suspeitas, a

BODIVA alerta o regulador em conformidade para que este proceda a sua analise,

Apesar dos avangos na regulamentacdo e dos sistemas de Informacio, que tém tolocado a evolugdo do mercado
financelro angolano na direccio das melhores praticas internacionais, ndo deixa de existir 2 possibilidade de
existirem infractares gue precurem tirar provelto dos mecanismos de mercado para aumentar 0s seus ganhos
através da manipulaggo. Tal facto, a verificar-se, pode afectar a confianga dos restantes investidores nos pregos

formadas no mercado e criar um risca para a reputagéo da BODIVA.

Coma J4 foi referido, a BODIVA tem confianga nas suas politicas internas de deteccdo de iregularidades, bem
como na supervisio efectuada pela CMC, mas nfo pode garantir que as préticas irregulares ndo sucedam e ndo

pode deixar de salientar os riscos dos seus potencials efeltos negativos.

Se a conftanga dos Investidores ou a reputagio da BODIVA forem abaladas pela pratica de irregularidades nos
mercados por si geridos, tal pode implicar uma redugdo do volurne de negdcios e de emissBes e admissdes no

mercado, o que pode afectar de modo adverso a condi¢do financeira, a actividade, os resultados e as perspectivas

da BODIVA,

1.2.4. Riscos relacionados com a Oferta e com as Acgdes

1.2.4.1. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses entre os Interesses do Estado Angolano

e dos accionistas minoritarios do Emitente

A conclusdo da privatizagdo e da Oferta néo afecta o dominio do Emitente parte do Estado Angolano nem a

continuacdo da BODIVA na esfera das empresas de dominio publico.

0 Estado Angolanc detém, actualmente, 100% do capital social do Emitente, prevendo-se que passe a deter 70%
apds conclusio da Oferta, o que lhe permitird deter direitos de voto suficientes para continuar a exercer o dominio
sobre o Emitente. Isto significa que, o Estado pode, designadamente, aprovar ou bloeguear deliberacdes da
Assembleia Geral, tais como a nomeagiio da maioria dos membros do Conselho de Administragdo. O Estado
Angolano também pode bloguear a aprovagio de outras deliberacBes da Assembleia Geral, incluindo alteragbes
aos Estatutos actuais do Emitente, designadamente no gue respeita ao capital social. Além disso, o Estado
Angolane pode influenciar significativamente as propostas ou decistes relativas ac pagamento de dividendos em

Assembleia Geral, incluindo impedir a distribuigdo de dividendos num determinade ano fiscal, 0 que pode entrar
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em conflito com os interesses e expectativas dos restantes accionistas e do Conselhe de Adrministragdo.

Embora o Emitente nio espere qualguer conflito estrutural entre os interesses do Estado Angolano e os proprios
interesses do Emitente, o accionista maioritdric pode optar por exercer a sua influéncia sobre os negdcios,
estratégia e condicio financeira do Emitente de uma forma que entre em conflito com os interesses do Emitente
e dos outros accionistas. A prépria prossecugio do interesse piblico, tipica de uma empresa do dominio pablico,
pode ndo satisfazer da mesma forma os accionistas individuais da empresa. Quaiquer potencial confilto ou
discrepéncia de interesses poderd ter um efeito negativo na actividade, na situacdo financeira e nos resultados

operacionais do Emitente ou reduzir os retornoes dos accionistas.

1.2.4.2. Notagdo de risco

O Emitente néo solicitou, nem tanto quanto é do seu conhecimento, the foi atribuida notagiio de risco por socledade

de notaclio de risco registada junto da CMC.

Em conformidzde, ndo foi emitida qualquer parecer relativo & qualidade de crédito do Emitente através de um
sistema de classificaciio nos termos previstos no Cédigo de Valores Mobilidrios e demais regulamentagdo
aplicéve!, pelo que os investidores nas Acges poderdo nae ter visibilidade sobre variagbes na qualidade de crédito
do Emitente, as quais, se se verificarem, poderdo ter um efeito negativo na situacde financeira e resultados

operacionais do Emitente.

1.2.43. As acgbes podem vir a sofrer fiutuacdes de prego e volume

As gcpbes odmitidas ¢ negociggdo ermn bolsa registam, ocasionalmente, flutuagdes significativos de pregos e
volume, que néo estlio necessariamente relacionadas com o desempenho operacional das empresas que emitiram

tais acgdes.

NSo pode ser dada qualquer garantia de que venha a ser desenvolvide um mercado activo para as AcgGes ou que,
caso o mesmo venha a ser desenvolvido, seja mantide apds a conclusdo da Oferta. Acresce que o prego da Oferta
ndo é necessariamente indicativo do preco das posteriores transaccdes das Acgdies em mercado. Caso ndo venha
a ser desenvolvido ou mantido um mercado secundério active, a liquidez e o prego de mercada das AcgBes podem

sar afectados de forma adversa.

Adicionalmente, o preco de mercado das AcgBes pade revelar-se altamente voldti! e pode sofrer flutuacdes
significativas em resposta a um conjunto de factores, a maiorla dos quais fora do controio do Emitente, inclulndo,
i) publicagio de nova legislagdo ou regulamentacdo ou alteracBes na sua interpretacdo ou aplicagdo, i} iniciagdo
de processos judiciais, administrativos, contra-ordenacionals ou outros contra o Emitente (que visem a
investigacio do cumprimento da legislagdo e regutamentacdo aplicdvel ao Emitente), iii) variaghes nos resuitados
operacionais nos periodes de reporte do Emitente, i) alteracdes nas estimativas efectuadas por analistas

financeiros, v) alterages nas avallagGes de mercado em empresas semelhantes, vi} anincios pelo Emitente ou
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por concorrentes relativamente a contratos significativos, aquisigBes, aliangas estratégicas, parcerias estratégicas,
compromissos de capital e novos produtos ou servigos, vii) perda de clientes ou membros, viii) entrada ou salda
de colabaradores-chave, ix) qualquer diminuigdo nos rendimentos operacionais ou qualguer aumento has perdas
estimadas por analistas financeiros e x) emissdes futuras ou vendas de accBes ordinarias, bem como flutuagBes
ne volume ou prege de mercado de acgdes. Consequentemente, 0 Emitente ndo pode garantir aos investidores
que, apés a aquisico das Acgbes, serd possivel alienar as mesmas a um prego igual ou superior ao prego de

aquisicdo.

Qualguer um dos factores acima descritos pode afectar negativamente o prego das Acgdes e, consequentemente,

do retorno do investimento des accionistas.

1.2.4.4. Quaisquer futuros aumentos do capital do Emitente podem ter um efeito negativo no preco
das Accdes e os accionistas existentes poderdo sofrer uma dilui¢io da participag¢do social por

eles detida na medida em que ndo sejam capazes de participar em tais aumentos de capital

O Emitente pode vir a aumentar o seu capital social, por entradas em dinheiro ou em espécie, para reforcar o seu
balanco ou financiar aquisicdes ou quaisquer outros investimentos, o que poderd ter um efeito negative no preco

das Acgdes e diluir as posigbes accionistas.

De acordo com a lei angolana, os accionistas tém um direito de preferéncia pro rate na subscricdo de aumentos
de capital, por entradas em dinheiro, no caso de emissdo de novas acgdes ou de outros valores mobilidrios que
déem ao seu titular a possibilidade de adquirir novas acgdes. Este direito pode ser limitado ou suprimido, por
deliberagdo tomada em Assembleia Geral, cendric em que a participagdo social dos accionistas no capital social

do Emitente pode sofrer uma diluigdo.

O exercicio dos direitos de preferéncia na subscrigdo por certos accionistas ndo residentes na Reptiblica de Angola
pode, adicionalmente, ser restringido pela lei aplicavel ou pelas praticas vigentes, podendo tais accionistas ver-se

impedidos de exercer esses direitos.

Em qualquer caso, as participagbes de accionistas poderdo ser diluidas case o capital social do Emitente venha a

ser aumentado.

1.2.4.5. A admissdo a negociagdo das Acgdes no Mercado de Bolsa podera ser frustrada
O Emitente, apesar dos seus methores esforcos, niio pode garantir a admisséo dos Acges.

A admissdo 3 negociagao das Acgdes no Mercado de Bolsa sera solicitada tdo brevemente quanto possivel, apds a
data de aprovacdo e publicacdo do Prospecto. Estima-se gue a admissdo & negociacdo das Acgbes venha a ocorrer
em 11 de Dezembro de 2024, Ndo obstante, a admissdo a negociacdo das AcgBes podera ser frustrada, por razbes ﬁ/

de diversa indole.

Nos termos do artigo 186.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, a admissdo a negociagdo pode ser recusada/(‘ 7
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fundamento em facto imputével ap Emitente, aos Oferentes, a Agente de Intermediagdo da Oferta ou a pessoas
que com estes estejam em alguma das situagDes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cddigo de Valores
Mobiliarios. Neste caso, os destinatérios da Oferta (consoante aplicével} podero resolver 0 negécio da aquisicSo
mediante comunicacio ao Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias ap6s o acto de recusa de admissdo em
Mercado de Bolsa, ficando os Oferentes obrigados a restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a

recepgdo da declaragio de resolugdo.

A frustracio da admissio pode também ocorrer por razdes diversas das previstas no artigo 186.2 do Cédigo de
Valores Mobilidrios, por exemplo, em resultado de uma distribuicdo incompleta na Oferta que ndo permita atingir

0s requisitos minimos de admiss3o & negociagdo.

Em caso de distribuicdo incompleta, a Oferta & eficaz em relacdo as AcgBes efectivamente distribuidas. Caso se
verifiguem todos os requisitos legais e regulamentares para o efeito, e ndo seja possivel, em face de uma
distribuicdo incompleta, ou por qualquer outra razéo atipica ndo prevista no artigo 186.2 do Cadigo de Valores

Mobiligrios, lograr uma admissdc ao Mercado de Bolsa, a BODIVA solicitard admissdo das AcgBes ao MROV.

Apesar de integrado no Mercado de Balcdo Organizado, que é um mercado regulamentado, o MROV é um

mercado de registo de transaccdes, pelo que a sua liquidez é potencialmente mais reduzida,

Todavia, o Regulamento n.2 12/2017 da CMC permite a migragdo das Accdes do MROV para o Mercado de Bolsa,
no caso de a capitalizagdo bolsista previsivel ultrapassar Kz 500.000.000,00 {quinhentos milhdes de kwanzas} por
um periodo de dois anos, indicador que a BODIVA cré poder atingir logo em resultado da Oferta. Por essa razdo,
e caso estejam todos os restantes requisitos verificados, designadamente uma dispersdo minima de 5% do capital
social pelo publico, o Emitente e o Oferente fardo os seus melhores esforgos para que essa migragdo venha a
ocorrer. Nos termos do artigo 48.2 do Regulamento n.2 12/2017, da CMC, a decisdo de migragdo compete a
BODIVA, enquanto entidade gestora de mercado regulamentado. Todavia, a BODIVA enguanto entidade gestora
do mercado tem de tratar com objectividade e independéncia a BODIVA enguanto sociedade emitente (ver infra
1.2.4.13. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses causado pefa dupla qualidade de emitente e
sociedade gestora de mercado regulamentado onde as Acgdes serdo admitidas a negociagdo), pelo que o Emitente

e a Oferente ndao podem garantir que essa migragao venha a ocorrer.

No caso de frustragdo da admissdo das acgbes a negociagde no Mercado de Bolsa e, no caso de admissdo ao
MROV, ndo ccorrer 3 referida migragdo para o Mercado de Bolsa, pode revelar-se particularmente dificil a
transacgio das Acgbes e o desinvestimento por parte dos accionistas, que poderdo, por isso sofrer perdas ou

descontos relevantes na alienagdo das Acges, ou nem sequer conseguir transacciond-las.
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1.2.4.6. Na Repiblica de Angola, os interessados podem suscitar perante os tribunais a anulagio e
suspensdo da eficdcia de actos administrativos gue considerem ilegais, num prazo de 60

{sessenta) dias

Na Republica de Angola, os interessados podem suscitar a ilegalidade de actos administrativos que considerem

ilegais com recursos a vias de impugnagio administrativas ou judiciais.

Neste contexto, e tendo presente que a decisdo de autorizagdo da privatizagdo de 30% das Accdes detidas
directamente pelo Estade na BODIVA consubstancia um acto administrativo, é importante ter presente que o
nimero 1 do artigo 237.2 do Codige do Procedimento Administrative (“CPA”), aprovado pela Lei n 31/22, de 30
de Agosto, dispBe gue os titulares de direitos subjectivos ou interesse iegalmente protegidos tém legitimidade
para impugnar qualquer acto administrativo. Podendo fazé-lo por via de reclamagao, num prazo de quinze [15)
dias, nos termos do disposto no nlimero 1 do artigo 2392 do CPA, ou por meio de recurso hierdrquico, no prazo
de trinta (30} dias, nos termos do disposto no niimero 1 do artigo 2442 do CPA. E podendo, adicionalmente, ser
atribulda a suspensdo da execugdo do acto em ambos os casos, nas circunstdncias especificamente previstas no

artigo 240.2 e 246.2 do CPA.

Para além das vias de impugnagdo administrativa, e como referido acima, os interessados podem também recorrer
as vias judiciais de impugnagdo de actos administrativos nos termos previstos no Cédigo do Processo do
Contencioso Administrativo (“CPCA”), aprovado pela Lei n.233/22, de 1 de Setembro. Prevendo-se no artigo 74.8,
n.2 2 do CPCA que, salvo disposigdo em contrario, a impugnagdo de actos anulaveis tem de ter lugar no prazo de
seis (6) meses se for promovida pelo Ministério Publico ou no prazo de quarenta e cinco (45) dias nos restantes

£as0s.

Para além da impugnacdo judicial, o CPCA consagra ainda, nos termos dos artigos 135.2 e seguintes, a possibilidade
de ser requerida a providéncia cautelar de suspensdo da eficacia de actos administrativos, podendo a mesma ser
requerida previamente a instauragio do processo principal, em simultdneo com a petigdo inicial do processo

principal ou na pendéncia do processo principal.

Sem prejuizo dos regimes de impugnacgdo por via administrativa ou por via judicial acima descritos, tanto quanto
€ do conhecimento dos Oferentes, a operagdo em curso ndo padece de qualquer ilegalidade, nem t3o pouco até
a data foi requerida a impugnagdo de gqualquer acto administrativo praticado no dmbito do presente processo de

Privatizagdo, nem a aplicagdo de qualguer medida cautelar.

Em qualquer caso, mesmo que algum tribunal viesse a dar provimento a qualquer procedimento judicial da
natureza dos referidos acima, ndo se antecipa a probabilidade de existéncia de consequéncias negativas
significativas para os titulares das AcgGes ou para qualquer transacgéo, entretanto efectuada sobre essas Acgdes,
no dmbito da OP1. N3o obstante, os investidores estdo sujeitos ac risco da apresentagdo do referido recurso e aos

termos de uma eventual decisdo judicial sobre o mesmo.
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1.2.4.7. Alteragdes futuras & estrutura accionista poderdo afectar, os negocios, a imagem e

reputagdo do Emitente

O Estado Angolano pode, no future, descer a sua porticipagio na BODIVA e deixar de deter uma participacto

maioritdria

Apesar de ¢ Fstado Angolano alienar, na Oferta, uma participagdo mineritdria, pode decidir, no futuro, continuar
a privatizag3o detida na BODIVA, alienando uma participaciio maioritaria ou a totalidade da sua participag@o no

capital do Emitente.

Se tal vier a suceder, essas alienagfies podem ser vistas como positivas pelo mercade, mas também poderdo
impactar negativamente a percepgdo sobre o Emitente afectando solidez da sua imagem junto dos seus clientes
ou membros, quer sejam particulares, quer sejam empresariais, ndo se podendo antecipar qual a tendéncia

prevalecente

A diminuigdo da participagdo maioritaria do Estado pode, além disso, traduzir-se no surgimento de novas

participagdes qualificadas.

A aquisicio de uma participagdio quaiificada est4 sujeita 3 no oposigdo da CMC, que verifica a idoneidade e a
eventual contribuicdo do proposto adquirente para assegurar uma gestdo sa e prudente da BODIVA. Ainda assim,
05 novos accionistas podem deixar de suportar a estratégia e o plano de negécios do Emitente e impulsionar

mudangas relevantes.

Meste sentido, ndo obstante o aporte que novos accionistas poderdo dar & BODIVA, poderd ocorrer perda de
negoécio na sequéncia da Oferta e de futuras alienacdes por parte do Estado, com efeitos negativos na situagao

econdmico-financeira do Emitente.

1.2.4.8. As accdes representativas do capital social da BODIVA nunca foram admitidas a negociacdo
em mercado regulamentado e como tal poderd nfio se desenvolver um mercado

suficientemente activo e liquido para a transacg3o das Acgdes

Néo existe um referencial histdrico para o cotagdo da BODIVA e a dimensdo da Oferta ndio garante um mercado

lfiquido e activo.

Através da presente Oferta, a BODIVA procedera 3 abertura do seu capital em Mercado de Bolsa, resultando na
admissdo a negociagdo das Acgbes em mercado regulamentado pela primeira vez. Neste sentido, ndo existe um
referencial histérico de cotag3o e de desempenho das Acgdes em mercado, o que se configura como um risco.
Posteriormente a admissao das Acgdes a negociagdo no Mercado de Bolsa, podera ndo se desenvolver um
mercado suficientemente liquido para a negociag3o das mesmas, facto que podera ser amplificade dado o actual
estégio de desenvolvimento do mercado de capitais angolano no que concerne & negociagdo de acgBes. A
incerteza e inseguranca relativa ao prego das Accbes, a sua evolugdo e desempenho no longe prazo poderdo

desencorajar potenciais investidores no que respeita & aquisicdo das mesmas, considerando os riscos envolvidos.
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A propria dimensdo da participacdo a alienar na Oferta, apesar de ter uma dimensdo importante, nao foi
primacialmente calculada em fung3o da liquidez potencial do mercado, mas da consecugo de interesses mais

vastos, relacionados com a economia, os objectivos do PROPRIV e o desenvolvimento da BODIVA,

Acresce que 3 admissdo a negociagdo das Acgbes no Mercado de Bolsa estd dependente de registos, autorizages
e aprovagdes por parte dos reguladores, havendo a possibilidade de estes causarem um atraso na admissdo que
poderd prejudicar a liquidez das Acgdes. Considerando o historial reduzido de admissdo a negociaggo de acgdes
de empresas em mercados regulamentados na Repuiblica de Angola, o Emitente ndo pode garantir aos investidores

que a admissdo venha a ter lugar na data estimada.

Caso a admissdo nao venha a ter lugar na data estimada ou, tendo lugar, ndo se venha a desenvolver um mercado
suficientemente activo e liquido para a negociagdo das Acgdes, tal poderd afectar os retornos esperados dos
investidores, podendc gerar perdas significativas do seu investimento, bem como a propria possibilidade de

transaccionarem as suas Acghes.

1.2.4.9. O preco de mercado das Acgies, bem como o sucesso da Oferta, podem vir a ser
negativamente afectados por uma wvenda pelos accionistas que detenham posigBes
significativas no capital social do Emitente, ou por uma mera percepgao de venda por parte do

mercado

O prego das acgbes pode ser influenciado por decisbes futuras de alienagto de acgbes por parte dos seus accionistos

mais significativos,

A venda futura de uma quantidade substancial de acgbes representativas do capital social do Emitente por parte
dos seus accienistas, nomeadamente dos que possam vir a deter uma participagio qualificada, ou a mera
percepgdo por parte do mercado de que tal podera vir 2 acontecer, podera afectar negativamente os resultados
da Oferta ou, posteriormente, o prego de mercado das AcgGes em mercado secunddrio e o interesse de potenciais

investidores nas mesmas.

Verificando-se a percepgdo negativa do mercado, ou caso 0 mercado venha a ser efectivamente afectado pela
venda, os resultados, tal facto poderd afectar os retornos esperades pelos investidores, podendo gerar perdas

significativas do seu investimento nas Acgbes.

1.2.4.10. As flutuagdes da taxa de cAdmbio podem ter um impacto significativo no valor das Acghes
As flutuogdes da taxa de cdmbio podem ter um impacto significativo no valor das Acgdes.

Q preco de mercado das Acgbes a serem transaccionadas no Mercado de Bolsa é denominado em Kwanzas,

de investidores de outros paises que utilizem outras moedas que ndo o Kwanza. Adicionalmente, guaisquer

pagamentos em numerario de dividendos sobre as Acgdes serdo denominados em Kwanzas que,&ssi stg[?_g_.._, A, )
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FlutuagBes na taxa de cAmbio entre o Kwanza e outras divisas poderdo afectar o valor das AcgBes na moeda local Q/\




sujeitos a flutuagdes cambiais quando convertidos para a moeda [ocal do investidor.

Em suma, a evolugdo da taxa de cdmbio entre o Kwanza e a moeda de referéncia de um investidor estrangeiro é
um risco externe ao Emitente, que devera ser tido em consideragao no processo de decisdo de investimento nas

Acgdes.

1.2.4.11. As Accies do Emitente poderdo ser alvo de uma oferta de aquisi¢do néo solicitada ou de

operagdes de fusdo e aquisi¢io

A entrada das Acgbes do Emitente em mercado expde os seus accionistas o possiveis aiteracfes de controlo e

ofertas ndo solicitadas ou a fusdes com outras entidades.

Com a dispersio do capital resultante da Oferta e, sobretudo, caso o Estado venha a proceder, no futuro, a uma
alienacdo de mais lotes de Acgbes, tal podera criar condicdes propicias para que as Acgbes sejam objecto de uma

oferta de aquisigao nao solicitada.

Apesar de as ofertas ndo solicitadas implicarem, muitas vezes, o pagamento de um prémio de controlo, que

beneficia os accionistas, nada garante que, no caso concrete do Emitente, tal venha a acontecer,

Além disso, no caso de sucesso de uma Oferta de aquisi¢do ndo solicitada ou de fusdo poderdo ocorrer alteragBes
na actual estratégia, nos principais pontos de enfoque dos seus negdcios, nas operacbes e na afectagdo dos
recursos, 0 que podera ter um impacto material adverso na actividade, na situagao financeira, nos resultados e no

preco das Acgbes,

1.2.4,12, Os direitos dos investidores enquanto accionistas serfo regidos pelo direito angolano,
podendo alguns aspectos diferir dos direitos reconhecidos por ordenamentos juridicos que ndo

o angolano

Os direitos dos accionistas conferidos pelo direito angolonc poderdo diferir daqueles consagrados por outros

ordenamentos.

Os direitos dos investidores enguanto accionistas serdo regidos pelo direito angolano, podendo alguns aspectos

diferir dos direitos reconhecidos por ordenamentos juridicos que ndo o ordenamento juridico angolano.

Os direitos dos investidores em Angola, bem como outros aspectos que afectam esses direitos, poderdo ser
diferentes dos conferidos noutros paises, e a possibilidade de exercicio pelo investidor de guaisquer desses

direitos podera ser limitada.

A BODIVA & uma sociedade regida pela lei angolana, cujas acgdes se encontrardo admitidas 2 negociacdo em
mercado regulamentado localizado em Angola e os direitos dos seus accionistas sdo regulados pelo direito
angolano e pelo Estatuto Social da BODIVA, independentemente da legislag8o local aplicavel a cada respectivo

accionista.
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Acresce ainda que, eventuais decisdes judiciais ou arbitrais desfavoréveis & BODIVA ou a algum dos seus
administradores, tomadas por tribunais estrangeiros, poderéo ndo ser passiveis de execugio em Angola ou ver a

sua executoriedade igualmente limitada.

O investimento privado estrangeiro/ externo e as transferéncias de rendimentos relativas a esse investimento
(incluindo dividendos recebidos e/ ou produto da venda de participagbes adquiridas) para o estrangeiro regem-se

pelo disposto na legislacdo angolana.

As regras aplicdveis a n8o residentes fiscais em matéria de licenciamentos de controlo cambial, beneficios fiscais
e/ ou financeiros aplicdveis ao investimento externo, & abertura de contas especificas de ndo residentes fiscais
para transferéncia de fundos estrangeiros para o pais de destino do investimento, bem como a documentacéo de
suporte e a justificacao de proveniéncia dos rendimentos necessdria para autorizagdo, por parte das instituicdes
financeiras, a transfaréncias de rendimentos de investimentos externos convertidos (através da compra de moeda
estrangeira) para o estrangeiro, em matéria de regras e requisitos para a transac¢io de titulos na bolsa de valores,

poaderdo ser diferentes das aplicAveis noutros paises.

Nessa medida, caso ndo estejam suficientemente informados destas diferengas, os investidores poderao sofrer

perdas no seu investimento nas Ac¢es ou vir a ter afectado o retorno esperado do seu investimento.

1.2.4.13. Riscos resultantes do potencial conflito de interesses causado pela dupla qualidade de
emitente e sociedade gestora de mercado regulamentado onde as Acgdes serdio admitidas 3

negociagdo

A BODIVA actuard, simultaneamente, como emitente das Accies e sociedade gestora do mercado regulamentado

onde as AcgOes serdo admitidas a negociagdo. Este duplo estatuto pode criar um conflito de interesses.

A BODIVA implementou um sistema de controlo interno e uma politica de prevencdo de conflitos de interesses
que permitem identificar, prevenir e gerir este potencial conflito de interesses, Em particular, através dos
mecanismos de controlo interno estabelecidos pela BODIVA, a BODIVA assegura que, na sua qualidade de

sociedade gestora, ndo privilegia a BODIVA enquanto emitente,
A funcdo de Compliance e a auditoria interna foram atribuidas competéncias especificas nesta matéria.

Todavia, ndo existem garantias de que os procedimentos adoptados pela BODIVA funcionem ou sejam suficientes
para prevenir ou mitigar todos os conflitos de interesses resultantes da dupla qualidade de sociedade gestora e
emitente. Caso estes riscos se materializem, poderdo resultar danos reputacionais relevantes para o Emitente,

com a consequente quebra dos seus negdécios e desvalorizagdo das Acgbes.



1.2.5. Riscos de dmbito juridico e de Compliance

1,2.5.1. Muitos aspectos da actividade do Emitente envolvem riscos de contencioso judicial,

regulatério e de Compliance

Na suo qualidade de sociedade gestora de mercados regulamentados, o Emitente estd exposta a variados riscos

de contencioso civel, administrativo e regulatdrio.

Estes riscos abrangem, entre outros, 0s que resultam de potenciais responsabilidades {de natureza civil, contra-
ordenacional e eventuaimente penal) por falhas operacionais dos sistemas de informagio empregados pelo
Emitente, por decisfies da BODIVA, enquanto sociedade gestora do mercado, que se repercutam nos seus

membros ou investidores, de sangdes aplicadas pela CMC e por falhas ou erros de liquidacdo.

O Emitente, actuando num sector altamente regulado, encontra-se sujeita ao risco de compliance, o qual se
podera traduzir em alegagdes, por parte de outros interessados, incluindo Membros BODIVA, de incumprirmento,
por esta, da regulamentagdo financeira que se lhe aplica, e nos consequentes procedimentos de supervisdo

sancionatdria por parte dos reguladores.

As leis e regulamentos aplicéveis ao Emitente, bem como a sua aplicagdo e interpretagdo podem sofrer alteragbes
significativas, as quais poderdo resultar num aumento dos custos associados ac respectivo cumprimento. Nova
regulamentacio ou nova interpretagio por parte das autoridades competentes pode, também, restringir ou
limitar o tipo ou velume dos servi¢os prestados pelo Emitente ou implicar uma alteragéde nas taxas ou comissbes

que cobra sobre os mesmos.

Enquanto sociedade gestora de mercados regulamentados, o Emitente estd sujeita a supervisao da CMC, como
orgdo de supervisio competente, cujas atribuigdes incluem, entre outras, regular, licenciar, registar e
supervisionar o Emitente e as actividades por si desenvolvidas. Nessa qualidade e para o efeito, a CMC emite
regulamentacdo relevante ao desenvolvimento e implementago da actividade do Emitente. Em conformidade,
qualquer decisio da CMC ou regulamentagdo aplicdvel ao Emitente e que lhe seja adversa podera ter um impacto

negativo nos negécios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do Emitente.

A interpretacao da legislagdo ou a implementag&o de regulamentagio pelas autoridades relevantes (incluindo a
CMC, bem como qualquer autoridade administrativa com competéncias regulatdrias), pode ter impacto nos
negécios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do Emitente. Em concreto,
alteracBes por parte das autoridades competentes no gue concerne & limitagSo dos servigos prestados pela

BODIVA podem limitar a capacidade do Emitente em cobrar comissdes.

Adicionalmente, o Emitente podera ser afectado de forma adversa por dificuldades proprias na interpretagdo ou

no cumprimento de novas leis ou regulamentagao.

Quaisquer inspeccbes ou outros procedimentos sancionatorios despoletados por autoridades que venham a ter
um resultado desfavoravel 3 BODIVA, poderdo resultar na imposigio de sanges, na diminuicdo de oportunidades .
de negdcio ou na redugdo do respectivo potencial de crescimento e poderdo ter um efeito adverso na sua condicdo g/

financeira, actividade e resultados do Emitente.




No sentido de mitigar este risco, o Emitente conta com um Gabinete de Complignce e Gestdo de Riscos
departamento que exerce fungdes préprias de monitorizacdo (funciio de Compliance), sendo responsdvel por
garantir que o Emitente actua de acordo e cumpre com a legislagdo e regulamentagdo aplicivel e com os
normativos internos, regras estatutdrias ou recomendagbes e orientagbes emitidas pelas autoridades supervisoras
competentes. A monitorizag8o pelo Gabinete de Compliance e Gestao de Riscos visa mitigar riscos para que nio
se verifiquem situagfes que possam impactar negativamente o mercade de capitais angolano e a reputacdo do

Emitente.

A BODIVA estd igualmente sujeita a regras e regulamentos relacionados com a prevengdc do branqueamento de
capitais @ com o financiamento do terrorismo nos termos da Lei n.2 5/20, de 27 de Janeiro e do Regulamento da
CMC n.2 5/2021, de 8 de Novembro. O cumprimento das regras de combate ao branqueamento de capitais, ao
suborno e ao financiamento do terrorismo implica custos e esforgos significativos, podendo a sua nio observadncia
ter consequéncias gravosas, designadamente juridicas e de reputagdo, para o Emitente, Através da actuagdo
conjunta do Gabinete de Vigiléncia de Mercado e Sistemas e do Gabinete de Compliance e Gestdo de Risco, a
BODIVA implementa uma estratégia de prevengdo, monitorizagdo e tratamento de potenciais préticas de
branqueamento de capitais e com o financiamento do terrorismo. Embora acredite que as suas actuais politicas e
procedimentos de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento de terrorismo sdo suficientes para
assegurar o cumprimento da legislagdo aplicdvel, o Emitente n3p pode garantir que se encontra, a todo o
momento, em cumprimento de todas as regras aplicdveis, nem que as suas normas de combate ac
brangueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo estdo a ser consistentemente aplicadas pelos seus

trabalhadores em todas as circunstancias.

A data do presente Prospecto, tanto quanto é do seu conhecimento, ndo existem processos judiciais relevantes
intentados contra a BODIVA, relacionados com a sua gestdo corrente, com o regular desenvolvimento do seu
ohjecto social e com o cumprimento do quadro juridico que |he & aplicavel. A esta data, tante quanto é do seu
conhecimento também ndo existem processos intentados pela CMC ou por qualquer autoridade que possam levar

a aplicagdo de sangbes com impacto significativo na reputagdo e nos negdcios da BODIVA,

Todavia, caso tais processos venham a ser iniciados contra a BODIVA, o Emitente pode incorrer em elevadas
despesas resultantes de indemnizagdes, contra-ordenagbes e multas. No limite, a autorizagdo para o exercicio de
certas actividades pode, inclusivamente, vir a ser revogada pela CMC, A BODIVA pode incorrer, além do mais, em
elevadas despesas para se defender judicialmente nesses processos. A materializagdo de tais riscos pode influir,

de forma adversa na condigdo financeira, na actividade e nos resultades do Emitente & na sua reputagao.

1.2.5.2. O Emitente estd sujeito a alteragdes a lei fiscal aplicivel e poderd ser afectado por

interpretacdes diferentes da mesma por parte das autoridades fiscais competentes

O Emitente estd sujeito o alteragdes adversas na legisioctio fiscal.

O Emitente pode ser afectado negativamente por alteracBes na legislagdo fiscal angolana,beyy ! : : 5/
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alteragdes na interpretagdo da legislagdo e regulamentacdo por parte das autoridades competentes na matéria.
As medidas implementadas pela Republica de Angola para alcancar a consolidac8o fiscal e estimular a ecanomia

podem resultar em impostos mais altos ou beneficios fiscais mais baixos.

A verificagcdo de tais riscos pode afectar negativamente o negdcio do Emitente, a situacdo financeira e os

resultados das operagbes.

1.2.6. Risco cambial

Remete-se para os riscos macroeconomicos, desenvolvidos no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroecondmicos), no que se

refere ao risco cambial.

1.2.7. Risco de taxa de juro

Remete-se para 0s riscos macroeconémicos, desenvolvidos no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroeconémicos), no que se

refere ao risco de taxas de juro e de inflagio,

1.2.8. Risco dos precos das commodities

Remete-se para 0s riscos macroecondmicos, desenvolvidos no Capitule 1.2.1. (Riscos macroecondmicos), no que se

refere ao risco relativo & actividade econdmica.

1.2.9, Risco de liquidez

Remete-se para os riscos macroecondmicos, tratados no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroecondmicos), no que se refere

ao risco relativo 3 actividade econdmica.

1.2.10. Risco Reputacional

Pora 0 desenvolvimento normal das suas actividades, o Emitente precisa de proteger e manter uma boa reputagio

no mercado financeiro.

A reputacdo positiva do Emitente, construida paulatinamente, pode ser abalada de forma relevante por condutas
ilicitas ou irregulares dos seus colaboradores ou dos membros dos drgdos de administragdo e/ ou fiscalizagéo,
nomeadamente pela existéncia de conflitos de interesses, pela ocorréncia de falhas operacionais reiteradas ou
prolongadas nos sistemas, bem como pela incapacidade de recuperar, de forma célere, os sistemas de informacdo

em caso de ocorréncia de eventos extremos, designadamente em casos de ciberatagues.
| |
1

O risco para a reputagdo do Emitente serd mais intenso se, em resultado desses eventos, ocorrerem prejuizoyﬁa% |
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Caso se consolide uma opinido publica negativa relativamente ao Emitente ou ao sector financeiro como um todo,
tal pode afectar negativamente a capacidade de o Emitente manter os seus membros e de atrair novas emissdes,
ou implicar mesmo uma redugdo da sua actividade, o que pode ter um impacto negativo na sua condigdo

financeira, na sua actividade, nos seus resultados e nas suas perspectivas futuras,

1.2.11. Outros riscos

1.2.11.1. Riscos associados a actos de terrorismo, pandemias, desastres naturais e conflitos locais ou

globais, podem ter um efeito negativo na economia angolana ou nas operagdes do Emitente

Embora de natureza imprevisivel, certos eventos externos como actos de terrorismo, desastres naturais,
pandemias e conflitos locais ou globais, podem provocar elevadas perturbacbes e incertezas na actividade
econdmica da Republica de Angola ou nos mercados financeiros e, consequentemente, na actividade do Emitente.
Estes eventos catastroficos podem ainda causar danos materiais directos no Emitente {por exemplo ao nivel das
suas infra-estruturas fisicas e tecnologicas ou dos seus colaboradores), gerando indisponibilidades prolongadas
dos seus sistemas, bem como ter impactos negativos, nomeadamente, em clientes e contrapartes, perturbando a
sua actividade regular e podendo resultar no incumprimento dos contratos em vigor efou em situagbes de
insolvéncia. Como tal, este tipo de acontecimentos poderé ocasionar perdas relevantes para o Emitente por via
de aumento de custos, reducdo de proveitos, ou alteragdo do valer dos seus activos efou passivos, ou problemas
de liquidez, podendo também colocar em causa a continuidade das suas operagdes e prejudicar a sua situsgio

financeira em geral.

1.2.11.2. O Emitente poders estar exposto a riscos ndo identificados ou a um aumento inesperado do

nivel de riscos, sem prejuizo da politica de gest3o de riscos levada a cabo pelo Emitente

A BODIVA podera ainda ficar exposta a outros riscos, que ndo se encontrem identificados no presente Prospecto,
os quais, 3 data, ndo sejam conhecidos ou ndo se afigurem materiais, ndo estando, por isso, tipificada 2 sua

natureza, a qual pode ser de natureza idéntica ou distinta dos riscos j§ apresentados.

O Emitente poders estar também exposto a um aumento n#o esperado e material do nivel de riscos, resultantes

de potenciais eventos relacionados com o Emitente e com a economia nacional, entre outros.

Se estes riscos se materializarem, tal pode afectar adversamente a condicio financeira, a actividade e os

resultados do Emitente e as suas perspectivas de desenvolvimento sustentado.

1.3. Adverténcias Complementares
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1.4,

Efeitos do Registo

O registo da Oferta junto da CMC é baseado em critérios de estrita legalidade, ndo envolvendeo qualguer garantia
quanto ao conteldo da informacao, 2 situagdo econémica ou financeira do Oferente ou do Emitente, & viabilidade

da Oferta ou a qualidade das AcgBes.

Destinando-se as AcgBes & admiss3o & negociagdo no Mercado de Boisa, a decisgo de admissdo & negociagido hdo
envolve garantia, por parte da BODIVA, enquanto entidade gestara decisora da admissao das AccBes a negociacio,
ao conteudo da informacio, a situagio econdmica e financeira do Emitente, & sua viabilidade e 3 qualidade das

AcgDes emitidas.

Os agentes de intermediacio responséveis pela Oferta s30 AUREA, BFA Capital Markets, Caixa Angola e a Lwei
Brokers e actuam em consércio, sendo a AUREA o Lider do consércio. Ndo existem outros agentes de

intermediagdc ao abrigo da Oferta.

Nos termos do contrato de prestagiio de servigos de assisténcia e colocagdo de acgbes em oferta pablica de
distribuic3o celebrado em 15 de Julho de 2024 entre o Emitente (designada no contrato como Representante do
Oferente) e os Agentes de Intermediag3o, estes obrigam-se a prestar ao Oferente e/ou 3o Representante do
Oferente os servigos de assisténcia técnica, econdmica, financeira e de colocagio na Oferta, abrangendo a
prestacdo de todos os servigos necessarios e adequados & preparagio, ao langamento e 2 execugdo da Oferta,
designadamente, prestar apoio na definigio dos termos e condicBes da Oferta, incluindo no que se refere a
calendério e estrutura de prego, na elaboragio e revisdo do Prospecto, na organizagdo e execucdo dos actos
inerentes ao lancamento da Oferta, coordenar com a BODIVA o apuramento dos resultados da Oferta, bem como
o processe de liquidagdo da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus melhores esforcos em ordem 3

distribuig3o e colocagdo das Acgdes.

A OFV ndo é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagdo. Caso a Oferta ndo seja integralmente
colocada serd aplicdvel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios, gue prevé
que a OPV serd eficaz em relagdo as Acgdes efectivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

esfera do Oferente,



2.1,

CAPITULO 2 - RESPONSAVEIS PELA INFORMACAO
Responsaveis pela informagdo

A forma e conteldo do Prospecto obedecem ao disposto no Codigo de Valores Mobilidrios, no Regulamento n.2

3/16 e na demais legislagdo e regulamentagio aplicdvel.

No dmbito da responsabilidade gue |hes é atribufda nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo de Valores
Mobilidrios, as entidades e pessoas a seguir indicadas sio responsaveis pela completude, veracidade, actualidade,
clareza, objectividade e licitude da informag3o contida neste Prospecto ou de parte(s} dele (conforme adiante

melhor explicitade), a data do mesmo, salvo se provarem que agiram sem culpa.
Identificacdo dos responsaveis pela informagio contida no Prospecto

Nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, as entidades e as pessoas a seguir
indicadas s&o responsaveis pela completude, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da

informacdo constante do Prospecto a data do mesma, salvo se provarem que agiram sem culpa:
Oferente

O Oferente & o IGAPE, com sede na Rua Major Kanhangulo, Edificio IMOB Business Tower, 32 Andar, Luanda -

Angola, em representagio do Estado Angolano.
Membros dos érgios de administragdo do Oferente

Os membros do Conselho de Administragdo do Oferente nomeados para exercerem fungBes sdo:

Vera Cristina dos Anjos Tangue Escércio — Presidente

Emanuel de Jesus Baptista Afonso dos Santos — Administrador
Executivo

Manuel Anténio Freire — Administrador Executivo
Emitente

Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados 5.A., com sede na Rua

Marechal Brés Tito, n.2 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Republica de Angola.
Membros do drgéio de administragdo do Emitente

Os membros do Conselho de Administragdo do Emitente nomeados para exercerem funges no mandato 2022-

2025 sdo:
Administradores Valentina Matias de Sousa Filipe - Presidente do Conselho de
executivos: Administracio
Walter da Cruz Pacheco — Presidente da Comiss3o Executiva ﬁ
Cristina Giovanna Dias Lourengo //L/
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Dilson Paulo da Costa Gaspar
Kalussevico Panzo Miguel
Odair José Redrigues Costa

Administrador nio Rodrigo Miguel Ndombele Kinsukulu
executivos:

Membros do 6rgiio de fiscalizacfio do Emitente

Os membiros do Conselho Fiscal do Emitente nomeados para exercerem fungdes no mandato 2022-2025 sdo:

Efectivos: Gualberto Manuel Amaro Lima Campos — Presidente
Adebayo Emanuel Jodo Vunge — 1.2 Vogal

Zuraine Yolanda Ramos Figueira — 2.2 Vogal

Autdlitor Externo ao Emitente

A sociedade de peritos contabilistas PricewaterhouseCoopers {Angola), Lda., com sede na Torre X, Rua Manuel
Fernandes Caldeira, n.2 5, 102 andar, Bairro dos Coqueiros, Luanda, representada por Ricardo Santos (Perito
Contabilista com cédula n.2 E20170010), foi responsavel, na qualidade de auditor externo, pelo Relatério schre a

Auditoria das DemonstragBes Financeiras reportadas a 31 de Dezernbro de 2021, 2022 e 2023.

A sociedade de peritos contabilistas Ernst & Young {Angola), Lda., com sede no Edificio Presidente, Largo 17 de
Setembro, n.2 3, 3.2 andar - safa 341, Luanda, representada por Daniel losé Vendncio Guerreiro [Perito
Contabilista com cédula n.2 20130107), foi responsavel, na qualidade de auditor externc pelo Relatdrio de Revisio
Limitada das Demonstrages Financeiras Intercalares reportadas ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho

de 2024,
Agentes de Intermediagéio

a} AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., com sede em Luanda, na Rua Major
Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, registada
na Conservatdria do Registo Comercial de Luanda sob o n.@ 63322-15, com o capital social de
Kz 610 000 000,00 (seiscentos e dez milhdies de Kwanzas), com o nimero de identificacio fiscal

5417393959;

b} BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora de Valores Mcbilisrios, S.A., com sede em Luanda, no
Condominio Zenith Towers, Via AL 16, Torre 2, Piso 11, Municipic de Talatona, matriculada na

Conservatdria do Registo Comercial de Luanda sob ¢ n.2 43911-22, com o capital social de

Kz 200 000 000,00 {duzentos milhdes de Kwanzas), com a nimerc de identificac3o fiscal 5001174410;

J
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c} Banco Caixa Geral Angola, 5.A., Sociedade Aberta, com sede em Luanda, na Avenida 4 de Fevereiro, n.2
99, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o n.? 162.2002, com capital social
de Kz 60 000 000 000,00 (sessenta mil milhdes de Kwanzas), com o nimero de identificagdo fiscal

5410003705; e

d} Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora de Valores Mobilirios, 5.A., com sede na Provincia de
Luanda, Municipio de Luanda, Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio Délia Plaza, 9.2 andar,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o n.2 3058-19, com capital social de

Kz 15 000 000,00 (quinze milhSes de Kwanzas) com o nimero de identificagdo fiscal 5000019941,
2.2, Disposices legais relevantes sobre responsabilidade pela informagio

Nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, as entidades e pessoas acima indicadas
sdo responsaveis pela completude, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da informacdo

constante do Prospecto & data a que c mesmo se reporta.

A culpa é apreciada de acordo com elevados padries de diligéncia profissional, conforme disposto no n.2 4 do

artigo 301.2 do Cdédigo de Valores Mobiliarios.

De acordo com o disposto no n.2 5 do artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a responsabilidade & excluida
se alguma das pessoas ou entidades acima referidas provar que o destinatario tinha ou devia ter conhecimento
da deficiéncia de contetido do Prospecto 4 data da emiss&o da sua declarago contratual ou em momento erm que

a respectiva revogacdo ainda era possivel.

Nos termos do disposto no n.2 6 do artigo 301.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios, a responsabilidade é ainda
excluida se os danos sofridos por um investidor resultarem apenas do sumério do Prospecto, salvo se o mesmo
contiver mengdes enganosas, inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto com os outros documentos que

compdem o Prospecto.

Em conformidade com a alinea a) do artigo 302.2 do Cadigo de Valores Mobilisrios, o Emitente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos titulares dos seus drgdos de administragio e
fiscalizacdo, das sociedades de peritos contabilistas, dos peritos contabilistas supre identificados e de outras
pessoas que tenham auditado ou, de qualquer outro modo, apreciado os documentos de prestagio de contas em
que o Prospecto se baseia. De acordo com a alinea ¢} do mesmo preceito legal, o Oferente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos titulares do seu drgdo de administragdo ou de

Agente de IntermediagSo da Oferta.

Sempre que forem vdérias as pessoas ou entidades responsaveis pelos danos causados a sua responsabiiidade é

solidaria, nos termos do previsto no artigo 303.2 do Cadigo de Valores Mobilirios.

No que diz respeito & Oferta, nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 305.2 do Cadigo de Valores Mobilidrios, o
direito a uma eventual indemnizacio deve ser exercido na prazo de 6 (seis} meses apés o conhecimento da
deficiéncia do conteudo do Prospecto e cessa, em qualguer caso, decorridos 2 (dois) anos contados desde a da/tg

de divulgagdio do resultado da Oferta, que se prevé que venha a ocorrer em 9 de Dezembro de 2024, _
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2.3,

No que diz respeito & admissdo a negociagio das Acgbes, nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 305.2 do Codigo
de Valores Mobilidrios, o direito a uma eventual indemnizag3o deve ser exercido no prazo de 6 (seis) meses apds
o conhecimento de deficiéncia do contetido do Prospecto e cessa, em gualquer caso, decorridos 2 [dofs) anos

contados desde a data de divulgagio do Prospecto,
Declaracdo emitida pelos responsaveis pela infermacg&o contida no Prospecto

As pessoas e entidades identificadas neste Capitulo 2 (Responsdveis pela Informacio), na sua qualidade de
responsdveis pela informagdo contida no Prospecto, ou numa determinada parte do mesmo, declaram que, tanto
quanto € do seu conhecimente e apds terem efectuado todas as diligéncias razodveis para se certificarem de que
tal & o caso, a informacdo constante do Prospecto ou de partes do mesmo, pelas quais s30 responsaveis, esta em

conformidade com os factos, ndo existindo omissBes susceptiveis de afectar de forma relevante o seu alcance.



3.1.

3.2,

CAPITULO 3 - DESCRICAO DA OFERTA
Montante e natureza

Os valores mobilidrios objecto da Oferta 580 180 000 (cento e oitenta mil) acgGes ordindrias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas}, representativas de
30% (trinta por cento} do capital social e dos direitos de voto do Emitente a alienar conforme descrito no Capltulo

3.4. {Modalidade da Oferta).

0 capital social da BODIVA encontra-se representado por 600 000 (seiscentas mil) acgBes, com o valor nominal
unitédrio de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas) e um valor nominal total de Kz 2 700 000 000,00 {dois

mil milhdes e setecentos milhdes de Kwanzas.

As Accbes encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o cddigo ISIN AOBDVAAAAADS e,
ap6s a aprovagio e publicacio do Prospecto, independentemente dos resultados da Oferta, serdo objecto de
pedido de admissdo 3 negociagdc no Mercado de Bolsa conforme melhor detalhado no Capltulo 3.17. (AdmissGo

& negociocdo) infra.

Preco das Acgies e modo de realizagao

Valor nominal

As AccBes tdm o valor nominal unitério de Kz 4 500,00 (quatro mil e quinhentos Kwanzas).
Preco e ocutras despesas a cargo do investidor

As Accbes objecto da Oferta Dirigida ao Publico em Geral e as Acgles objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores
serdo alienadas a um prego unitério compreendido no intervalo entre o valor minimo de Kz 8 633,00 (Oito mil e

seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas}.

O Prego Final da Oferta Dirigida ao Pablico sera fixado com base no prego para o qual a procura no 8mbito da
Oferta Dirigida ao Publico em Geral igual ou exceda a oferta dentro do intervalo de pregos supramencionado,

excepto no caso previsto no paragrafo seguinte,

Caso a procura no dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral seja inferior a oferta, o Prego Final da Oferta
Dirigida ao Publico corresponderd ao prego mais baixo apresentado nas ordens de compra recebidas no &mbito

da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, compreendido no intervalo de valores acima referido.

O Preco Final da Oferta Dirigida ao Pablico serd Unico, ou seja, todos os investidores visados pela Oferta Dirigida

a Trabalhadores e pela Oferta Dirigida ao Publico em Geral adquiririo Acghes ao mesmo prego unitario,

Dado que o Prego Final da Oferta Dirigida ao Piblico sera fixade com base nas ordens de compra submetidas no
ambito da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral, conforme melhor descrito acima, os Trabalhadores nao indicardo
um preco nas ordens de compra que apresentem no ambito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, adquirindoas/@

Acgdes que lhes forem atribuidas pelo Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico (o qual terd um valor ma’ngim/ode
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Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas) por Acgdo.

A fixagdo do Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico terd, previsivelmente, lugar 3 (trés) dias apds o fim do

periodo da Oferta, isto &, no dia 9 de Dezembro de 2024.

Aos pregos acima identificados poderfio acrescer outros valores a titulo de despesas ou impostos. Vide Capitulo

3.14. |Regime Fiscal).

N3o serdo cobradas ao investidor quaisquer despesas, pelo Emitente e/ou pele Oferente. Contudo, sobre o prego
de aquisicio das Acgdes poderio recair comissBes ou outros encargos a pagar pelos investidores aos Agentes de

intermediagdo, os quais se detalham na seguinte tabela:

Comissdo Percentagem Beneficidrio
Subscricdo Mercado primario 0.60% + IVA Agentes de Intermediacio
Subscrigdo {Bolsa} 0.20% + IVA BODIVA
Liguidagdo 0.045% + IVA CEVAMA

Indicagio do momento e modo de pagamento
A Oferta terd lugar entre as 9h00 do dia 19 de Novembro de 2024 e as 15h00 do dia 6 de Dezembro de 2024,

Para apuramento dos resultados da OPV, foi requerida a BODIVA a realizagdo de uma sessdo especial de bolsa que
terd, previsivelmente, lugar no préximo dia 9 de Dezembro de 2024, em hora a desighar no respectivo aviso da
sessdo especial de bolsa. Os resultados serSo divelgados logo apéds o seu apuramento e publicados no sftio da

internet da BODIVA em www.bodiva.ao.

A liquidacdo fisica e financeira das Acgdes alienadas na OPV devera ocorrer, previsivelmente, no Dia Util seguinte

a sessdo especial de bolsa, ou seja, 10 de Dezembro de 2024,

A liquidagdo da OPV sera efectuada através da inscrigio das Ac¢des nas contas de registo de valores mobilidrios
da titularidade dos respectivos adquirentes, domiciliadas junto dos intermedidrios financeiros legalmente

habilitados para prestar a actividade de registo e depdsito de valores mobiliarios escriturais.

O montante provisionado, nos termos da regulamentagio aplicavel, para pagamento das AccBes pretendidas e
ndo atribuidas, assim como quaisquer acertos que tenham de ser realizados em virtude da Oferta Dirigida a
Trabalhadores {para a qual terd de ser provisionado um montante equivalente ao investimento total a realizar
considerando o prego maximo do intervalo definido) ficard disponivel junto do Agente de Intermediagdo. As
eventuais despesas de manutengdo de contas de registo de valores mobilidrios dependem do que estiver fixado,

a cada momento, nos precérios dos intermediarios financeiros para este tipo de servigos.

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais relevantes ac longo

das principais fases da Oferta e do processo de admissdo a negociagdo:
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Descrigdo das princlpois fases Data prevista

Aprovagdo do Prospecto 8 de Novembro de 2024

Publicagdo do Prospecto 15 de Novembro de 2024

9h00 do dia 18 de Novembro de
2024

Langamento da Oferta

19 de Novembro a 6 de Dezembro

PerindgjdsiOfera de 2024 (inclusive}

Limite para alterar ou revogar ordens de
2 compra, a partir do qual as ordens de compra
Oferta ndo poderdo ser alteradas e ser8o irrevogaveis

15h00 do dia 3 de Dezembro de
2024

15h00 do dia 6 de Dezembro de
2024

Fim do perfodo da Oferta

Fixacdio do Pre¢o Final da Oferta Dirigida ao
Pablico 9 de Dezembro de 2024

Data da sessdo especial de bolsa para
apuramento dos resultados da OPY

9 de Dezembro de 2024

Liquidagdo fisica e financeira das AcgBes

allenadas na OPY 10 de Dezembre de 2024

Data prevista para a admissdo 3 negociagdo 11 de Dezembro de 2024

Admissiio & negociagdo das AcgBes

Categoria e forma de representagio
As Acgiies s30 acgbes ordinarias, escriturais e nominativas.

As AccBes encontram-se integradas junto da CEVAMA e tém o seguinte cédigo ISIN: AOBDVAAAAADS.

Mcdalidade da Oferta

Tomada firme e garantia de colocagdo

A OPV nao é objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagdo.
Estrutura da Oferta e regime da oferta incompleta

Oferta Plblica de Venda de 180 000 {cento e oitenta mil} accdes ordinérias, escriturais € nominativas, com o valor

nominal unitario de Kz 4 500,00 {quatro mil e quinhentos Kwanzas), representativas de 30% [trinta por cento) do

capital sccial e dos direitos de voto do Emitente, representando uma participacdo directa do Estado Angolano g
correspondente a 30% (trinta por cento), dirigida ao Pablico em Geral e aos Trabalhadores, nos s }(ﬁ}ﬂnﬁf’“ P
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(it  E objecto de Oferta Dirigida ao Publico em Geral um lote de 168 000 (cento e sessenta e oito mil} Acgoes,

representativas de 28% (vinte e oito por cento) do capital social e direitos de voto do Emitente; e

{iv) £ reservado um lote de 12 000 (doze mil) AcgBes, representativas de 2% (dois por cento) do capital social
e direitos de voto do Emitente, para aquisicio por Trabalhadores (as AcgBes objecto da Oferta Dirigida &
Trabalhadores), sendo que no caso de haver AcgBes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente as

Acgbes objecto da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral.

No dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, cada investidor poderd adquirir, no minimo, 1 (uma) accdo e,
no maximo, 59 999 (cinquenta e nove mil, novecentos e noventa e nove) AcgBes. As ordens de compra com vista
3 aquisicio das AcgBes deverdo ser expressas em multiplos de 1 {um). Qualguer ordem de compra que {i) exceda
os referidos limites méaximos (quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens
transmitidas pelo mesme investidor), ou que {ii} ndo seja um multiplo de 1 {um), ou que (iii} néo atinja o referido

limite minimo de & (um), sera desconsiderada.

Cada investidor podera transmitir, aos Agentes de Intermediagio, uma ou mais ordens de compra, expressa ndo a
quantidade de Acciies que deseje adquirir para qualguer prego situado no intervalo entre o minimo de Kz 8 633,00
(Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e méximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove
Kwanzas). As ordens a pregos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico que vier a ser fixado ndo serao,

todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio.

No ambito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cada Trabalhador podera emitir uma ou mais ordens de compra
que tenham como objecto, cada uma, ne minimo, 1 {uma) acc3o e, no maximo, globalmente consideradas, 12 000

{doze mil} Acgdes.

Cada Trabalhador pode transmitic ordens de compra no &mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o Publico em Geral, ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida ao Publico em
Geral, com respeito pelo limite maximo, aplicével & cumulagdo de ambas as ofertas, de 59 999 (cinquenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove) Acgdes.

A atribuicio aos Trabalhadores do direito a adquirir as Acgbes objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores é
decorréncia directa de uma opgio do Presidente da RepUblica de Angola consagrada no nimero 2 do Despacho
fresidencial de Privatizaciio, em conformidade com o disposto no artigo 27.2 da Lei de Bases das PrivatizagBes,

correspondendo as referidas Acges a 2% (dois por cento) do capital social do Emitente.

Considerarm-se trabalhadores elegiveis para efeitos da Oferta Dirigida a Trabalhadores, os trabalhadores com
vinculo taboral {mesmo que suspenso temporariamente, nos termos da legislagio aplicével) com o Emitente e os

membros dos érgaos sociais do Emitente.

As Acgdes que no sejam objecto de ordens de compra no ambito da Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as

AccBes objecto da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral. As ordens ndo satisfeitas na Oferta Dirigida a Trabalhadores

acrescem as ordens na Oferta Dirigida ao Publico em Geral.

A OPV niio & objecto de tomada firme, nem de garantia de colocagdo. Caso a Oferta no seja integ;aim;ﬂd(l
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colocada ser aplicével o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, que prevé
que a OPV serd eficaz em relagio as Accbes efectivamente distribuidas, permanecendo as remanescentes na

esfera do Oferente.

Eventuais condicbes de eficicia a que a Oferta fique sujeita

A Oferta ndo se encontra sujeita a quaisquer condigdes especiais de eficécia.

Comuricabilidade de atribuicio de valores mobilidrios entre diferentes tipos de destinatarios da Oferta

As AccBes que nio sejam objecto de ordens de compra no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores acrescem as

Accdes objecto da Oferta Dirigida ao Pablico em Geral.

Caso a procura exceda a oferta no ambito da Oferta Dirigida ao PUblico em Geral ou da Oferta Dirigida a
Trabalhadores, aplicar-se-3o os critérios de ratelo previstos no subcapitulo infra (Rateio e modo de aplicacéio e

critérios para arredondamento}.
Rateio e modo de aplicacdo e critérios para arredondamento

Para efeitos de rateio é determinante ter presente a existéncia de comunicabilidade de atribuigdo de valores
mobilidrics entre diferentes tipos de destinatdrios da Oferta, uma vez que o apuramento de resultados para os

diferentes destinatarios serd efectuado no mesmo dia e de forma sequencial conforme se descreve de seguida:

a) Em primeiro lugar, sera realizada a atribuicio de Acgdes da Oferta Dirigida aos Trabalhadores, sendo que
no caso de haver Acgbes sobrantes, as mesmas acrescem automaticamente as Acgdes objecto da Oferta

Dirigida ao Poblico em Geral; e

b) Por (ltimo, ser4 realizado o apuramento de resuftados da Oferta Dirigida ao PUblico em Geral, a qual devera
compreender o lote inicial de 168 000 {cento e sessenta e oito mil) AcgBes, eventualmente acrescido das
potenciais Acgdes sobrantes que resultarem do apuramento de resultados da Oferta Dirigida aos

Trabalhadores, conforme descrito na alinea a).

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida a Trabalhadores exceda a quantidade de AcgBes oferecidas, proceder-
se-& ao rateio na atribuicdo das Acgdes a cada ordem de compra, de acordo com o seguinte critério (@ apurar de

forma independente do eventual rateio na Oferta Dirigida ao Publico em Geral}:

3] As Acgdes serdo atribuidas de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se a atribuicdo a
cada ordem de compra de uma propor¢io equivalente a totalidade das AcgBes oferecidas no dmbito da
Oferta Dirigida a Trabalhadores (12 000 {doze mil} AcgBes) face & quantidade total expressa nas ordens de

compra submetidas por Trabalhadores;

{ii} O rateio das AcgBes disponiveis sera realizado em miiltiplos de 1 {uma) accdo. Caso, por forga da aplicagéo
do critério da proporcionalidade, caibam nimeros ndo inteiros (numeros decimais) de acgdes a algumas
ordens, a atribuigao sera efectuada com arredondamento por defeitc e as acgBes sobrantes transitam para

a Oferta Dirigida ac Pablico em Geral;

(i)  Asordens ndo satisfeitas acrescem a Oferta Dirigida ao Pablico em Geral.




1.5.

Caso a procura verificada na Oferta Dirigida a0 Publico em Geral exceda a quantidade de Acgdes oferecidas (a qual
apenas ficara definida apds apuramento dos resultados da Oferta Dirigida a Trabalhadores, tal como melhor
descrito acima), proceder-se-4 ao rateio na atribuigio das AcgBes a cada ordem de compra, de acordo com o

seguinte critério de rateio:

(i) As Accdes serio atribuidas de acordo com o prego indicado nas ordens de compra, que se enquadrem no
intervalo de prego definido, satisfazendo as ordens de compra com prego igual ou superior ao Prego Final
da Oferta Dirigida ao Publico, de acordo com o principio da proporcionalidade, procedendo-se & atribuicdo
a cada ordem de compra de uma proporc3o equivalente A totalidade das Acges oferecidas face 2

quantidade total expressa nas ordens de compra que serdo satisfeitas;

tii) O rateic das Acgiies disponiveis sera realizado em multiplos de 1 {uma} acgdo. Caso, por forga da aplicagio
do critério da proporcionalidade, caibam nomeros ndo inteiros (nimeros decimais) de accBes a algumas

ordens, a atribui¢3o serd efectuada com arredondamento por defeito;

{iiy  As AcgBes sobrantes que resultam do referido arredondamento por defeito serfio distribuidas
sucessivamente, uma a uma, pelas ordens cuja parte decimal mais se aproxime da unidade, com prioridade
4 mais préxima, até que todas sejam distribuldas; se as AcgBes sobrantes ndo forem suficientes para
assegurar uma atribuicBo equivalente a todas as ordens com a mesma parte decimal, de acordo com a sua

prioridade, proceder-se-4 a sorteio dessas Acgles sobrantes entre essas ordens.

No caso de a quantidade total das Acgdes objecto das ordens de compra transmitidas no dmbito da Oferta Dirigida
ao PUblico em Geral ser inferior A quantidade total das Accdes oferecidas, ocorrendo uma distribuigiio incompleta,
ser4 aplicavel o regime legalmente previsto no artigo 184.2 do Codigo de Valores Mobiliarios, que dispde que a
Oferta serd eficaz em relagio &s Accdies efectivamente alienadas, permanecendo as remanescentes Acges na

esfera do Oferente,

Organizagdo e lideranca

3.5.1. Agentes de Intermediacdo responsaveis pela assisténcia e colocagdo e condigdes gerais do

contrato de colocagdo

A Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., o BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora
de Valores Mobiliarios, S.A., o Banco Caixa Geral Angola, S.A., Sociedade Aberta, e a Lwei Mansamusa Brokers —
Sociedade Corretora de Valores Mobilidrios, 5.A. (conjuntamente designados por Agentes de intermediagdo), sac
as entidades responsaveis pela prestagdo dos servigos de assist@ncia e colocagio ao Oferente e ao Emitente na
Oferta, nos termos e para os efeitos dos artigos 373.2 e 374.2 do Cddigo de Valores Mobilidriose actuam em

Consércio, sendo a AUREA o Lider do Consércio.

Nos termos do contrato de prestaciio de servicos de assisténcia e colocagdo de acgbes em oferta pdblica de
distribuicdio celebrado em 15 de Julho de 2024 entre o Emitente {designada no contrato como Representante do

Oferente) e os Agentes de Intermediagiic, estes obrigam-se a prestar ao Oferente e/ou ao Represenw/
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Oferente os servigos de assisténcia técnica, econdmica, financeira e de colocagdo na Oferta, abrangendo a
prestacio de todos s servigos necessarios e adequados & preparagdo, ao langamento e & execugdo da Oferta,
designadamente, prestar apoio na definigio dos termos e condiges da Oferta, incluindo no gue se refere a
calenddrio e estrutura de prego, na elaboracio e revisdo do Prospecto, na organizacdo e execucdo dos actos
inerentes ao langamento da Oferta, coordenar com a BODIVA o apuramento dos resultados da Oferta, bem como
o processo de liquidagio da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus mefhores esforgos em ordem a

distribuicdo e colocaco das AcgBes. A OPV niio & objecto de tomada firme ou de garantia de colocagdo.

Os Agentes de Intermediacio podem resolver o Contrato guando se verifique: a) uma alteracdo anormal e
imprevisivel das circunstancias, desde que ndo esteja coberta pelos riscos préprios do contrato e a subsisténcia
das obrigacBes contratuais seja contrdria 3 boa-f& b) um exercicio dos poderes de conformagio da relagdo
contratual, atribuldos ao Representante do Oferente, que torne contraria & boa-fé a manutencdo do contrato; ou
c) o incumprimento pelo Representante do Oferente de decisdes judiciais ou arbitrais respeitantes ao contrato. O
contrato poderd ser resolvide por gualguer uma das partes em caso de incumprimento definitivo do contrato por

facto imputavel a outra parte.

Come contrapartida pela prestagdo dos servigos de assisténcia e colocagio objecto do contrato, o Oferente pagara

uma comisso global de assisténcia e colocagdo acordada.
Os Agentes de Intermediagdo tém sede social nas seguintes moradas:

(i) AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, 5.A. — sede em Luanda, na Rua Major Marcelino

Dias, Edificio ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas;

(if) BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A. — sede em Luanda, no

Condominio Zenith Towers, Via AL 16, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona;
{iii) Banco Caixa Geral Angola, S.A., Sociedade Aberta -sede em Luanda, na Avenida 4 de Fevereiro, n.2 99;

{ivi  Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora de Valores Mobilidrios, 5.A. —sede na Provintia de Luanda,

Municipio de Luanda, Avenicla de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio Dalia Plaza, 9.2 andar.

3.5.2. Indicagio ou avaliagio do montante global e/ou do moantante por accdo dos encargos
relativos & Oferta, incluindo a remuneragdo total dos Agentes de Intermediagéio e respectivas

comissdes

O montante global dos encargos relativos 3 Oferta e & admissdo & negociagdo das AcgBes correspondera a
camissdo global de assist@ncia e colocagdo a pagar aos Agentes de Intermediac&o pelos servigos de assisténcia e
colocagdo e respectivos impostos, que se estima ascender 2 Kz 115 000 000,00 {cento e quinze milhSes de

Kwanzas}.
Deliberacdes, autorizagbes e aprovagdes da Oferta
A Oferta foi objecto das seguintes deliberagbes, autorizacSes e aprovagdes: g/

(i) Despacho Presidencial de Privatizacio {Despacho Presidencial n.2 66/24, de 13 de Margo de 2029)‘,/-‘e/ .
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(i} Deliberagdo do Emitente relativa & admiss3o a negociagdo das Acgdes {Deliberagio Undnime por Escrito

datada de 28 de Junho de 2024).
Finalidade da Oferta

A Oferta ocorre no contexto do programa de PrivatizagBes de Activos do Estado Angolano (PROPRIV), e nos termos
da Lei n.2 10/19, de 14 de Maio — Lei de Bases das Privatizag8es e do Despacho Presidencial n.2 66/24, de 13 de
Marco de 2024 {Despacho Presidencial de Privatizagdo) que aprovou a privatizagdo da participagdo social

referente a 30% das acgbes que o Estado detém directamente no Emitente, por via de oferta publica inicial.

A Oferta destina-se, assim, a permitir ao Estado Angolano realizar a alienagio de 30% (trinta por cento) da
participagdo directa do Estado Angolano no capital social do Emitente, correspondente a 30% (trinta por cento}

do capital social e dos direitos de voto do Emitente, nos termos do Despacho Presidencial de Privatizagdo,

O Oferente auferird o produto liguido resultante da venda das Acgbes, que se estima em Kz 2 271 620 000,00 (Dois
mil duzentos e setenta e um milhBes seiscentos e vinte mil Kwanzas), assumingdo a alienagdo da totalidade das
referidas AccBes a alienar na Oferta pelo prego méximo por Acgdo, de acordo com o intervalo de pregos definido,

conforme aplicavel.

As receitas serdo afectadas pelo Oferente de acordo com o permitido na lei e no seu estatuto. Ndo ha qualquer

receita que reverta para o Emitente.
Periodo e locais de aceitagio

As Acgbes poderdo ser adquiridas durante o periodo que decorrerd entre as 5h00 do dia 19 de Novembro de 2024
e as 15h00 do dia 6 de Dezembro de 2024.

As ordens de compra poderdo ser alteradas ou revogadas até 3 (trés) dias antes de findar o prazo da Oferta, ou
seja, até s 15h00 do dia 3 de Dezembro de 2024, por comunicacdo acs Agentes de Intermediagdo, sendo que a

partir daquele limite as ordens de compra n3o poderao ser alteradas e serdo irrevogéveis.

As ordens de compra apenas poderdo ser apresentadas junto dos Agentes de Intermediaco, sendo estes os Gnicos

canais de transmiss3o das intengdes de compra das Acgbes, e poder3o ser transmitidas pelos seguintes meios:

i) A Aurea, na respectiva sede, por e-mail {bodiva24@aures.ac) e ainda através da plataforma de

colocagdio, a qual é possivel aceder em www.aurea.ao e mediante aplicacdo prépria (APPLICA) em

dispositivos madveis;

(i) Ao Caixa Angola, na sua rede gffluent, respectivos balicBes de atendimente e por e-mail

{bodiva24@caixaangola.ao);

(il Ao BFA Capital Markets, na respectiva sede, por e-mail (bfacm.mercados@cm.bfa.ao) e ainda através da
plataforma de colocacdo (aplicativo "BFA CM BROKER") que estard disponivel no website

https://www.bfa.ao/pt/bfa-capital-markets 4 qual é possivel aceder na App Store do Google € Apple;

{ivy A Lwei Brokers, na respectiva sede, por e-mail {subscricoes.bodiva@|weibrokers.com}, através do - ﬁ/
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respectivo sitio da internet www.lweibrokers.com e ainda através de plataforma prépria (Marlin), a qual é

possivel aceder em www.lweibrokers.com.

Durante o prazo da OPV, cada Agente de Intermediago transmitird diariamente & BODIVA, através do sistema de
emiss&o em mercado primario, BIS IPO, as ordens de compra recolhidas, bem como as anulagbes, revogagbes efou

altera¢Bes das ordens de compra recclhidas.

A confirmacdo das ordens transmitidas é disponibilizada pela BODIVA, pela mesma via, imediatamente apds o

envio do ficheiro pelos Agentes de Intermediaggo.

No &mbito da Oferta Dirigida ao Publico em Geral, cada investidor podera adquirir, no minimo, 1 (uma) acgéo e,
ne maximo, 59 959 (cinquenta e nove mil, novecentos e noventa e nove) Acgdes. As ordens de compra com vista
3 aquisic@o das AcgBes deverdio ser expressas em multiplos de 1 {um). Qualquer ordem de compra que (i} exceda
os referidos limites méximos {quer individualmente, quer considerada em conjunto com outras ordens
transmitidas pelo mesmo investidor), ou que (i} ndo seja um mdltiplo de 1 (um), ou que (jii} ndo atinja o referido

limite minimo de 1 {um), serd desconsiderada.

Cada investidor poderd transmitir, aos Agentes de Intermediag&o uma ou mais ordens de compra, expressando a
quantidade de AccBes que deseje adquirir para gualquer prego situado no intervalo entre o minimo de Kz 8 633,00
{Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 (Treze mil e duzentos e cinquenta e nove
Kwanzas). As ordens a pregos inferiores ao Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico que vier a ser fixado ndo seréio,

todavia, satisfeitas nem consideradas para o rateio.

No ambito da Oferta Dirigida a Trabalhadores, cada Trabalhador podera emitir uma ou mais ordens de compra
gue tenham como objecto, cada uma, no minimo, 1 {(uma) acgdo e, no méximo, globalmente consideradas, 12 000

{doze mil} Acgdes.

Cada Trabalhador pode transmitir ordens de compra no #mbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores e,
cumulativamente, se integrar o Piblico em Geral, ordens de compra no 8mbito da Oferta Dirigida ao Pablico em
Geral, com respeito pelo limite méximo, aplicdvel 3 cumulagéo de ambas as ofertas, de 59 999 (cinquenta e nove

mil, novecentos e noventa e nove) Acgoes.

As ordens de compra apresentadas no dmbito da Oferta Dirigida a Trabalhadores ndo incluirdo uma indicagdo de
preco, dado que o prego por Acgio a pagar pelos Trabalhadores serd definido em funcBo dos resultados da Oferta

Dirigida ao Plblico em Geral, conforme melhor explicade no capitulo 3.2. [Prego das Acgdes e modo de realizag@o).

Resultado da Oferta

Para apuramento dos resultados da OPV, serd requerida & BODIVA, enquanto sociedade gestora de mercados
regulamentados, a realizagdo de uma sessdo especial de bolsa que terd, previsivelmente, lugar no dia 9 de
Dezembro de 2024, em hora a designar no respectivo aviso da sessdo especial de bolsa. Os resultados serdo

divulgados logo apés o seu apuramente e publicados no sitio da internet da BODIVA em www.bodiva.ao.
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Ainda no mesmo dia 9 de Dezembro de 2024 a BODIVA devera informar os Agentes de Intermediagio
relativamente aos montantes atribufdos a cada um dos seus investidores, de modo a que os Agentes de
Intermediagdo Ihes possam comunicar esta informacao e proceder & respectiva liquidagdo fisica e financeira no
dia 10 de Dezembro de 2024, sendo pravisivel que a negociacdo das Acgbes no Mercado de Boisa se inicie no dia

11 de Dezembro de 2024.

Direitos de preferéncia

N3o existem gquaisguer direitos de preferéncia estabelecidos nos Estatutos relativamente 3 alienagdo das Acgdes.
Nao obstante, de acordo com a lei angolana, no dmbito de aumentos de capital por entradas em dinheiro, os
acclonistas tém um direito de preferéncia pro rato na subscriciio de novas acgfes. Este direito pode ser limitado
ou suprimido por deliberacdo tomada em Assembleia Geral tendo em conta o interesse social e nos termos da lei.

Nestes casos, a participagdo social dos accionistas no capital social do Emitente pode sofrer uma diluiggo.

Direitos atribuidos

Todas as Acglies sdo acgdes ordinarias. De acordo com a LSC, o Cadigo de Valores Mobilidrios(aplicdvel a partir do
momento em gue as Acgdes estejam admitidas 4 negociagdo no Mercado de Bolsa) e os Estatutos, todas as acgdes

representativas do capital social do Emitente contém os seguintes direitos sociais:
Direito & informocdo

Nos termos do artigo 320.2 da LSC, qualquer accionista que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital
social da BODIVA pode consultar na sua sede: i) os relatorios de gestdo e os documentos de prestagdo de contas
relacionados aos 3 (trés} dGltimos exercicios, assim como os respectivos pareceres do 6rgde de fiscalizacdo e do
perito contabilista, sujeitos a publicidade nos termos da lei; i) as convocatdrias, as actas e as listas de presengas
das reunides das Assembleias Gerais e especials dos accionistas e das assembleias de obrigacionistas dos aftimos
3 (trés} anos; iii} os montantes globais das remuneragdes pagas, nos Gltimos 3 (trés) anos aos membros dos argaos
sociais da BODIVA; e iv} o livro de registo de acgbes. O direito 3 informagio pode ser exercido por um

representante de accionistas que detenham, em conjunto, pelo menos 10% (dez por cento) do capital social.

A consulta pode ser feita pessoalmente pelo accionista ou por pessoa gue possa representé-lo na Assembleia
Geral, sendo-lhe permitido fazer-se assistir de um contabilista, perito contabilista ou de outro perito, bem como

usar da faculdade reconhecida pelo artigo 576.2 do Cédigo Civil.

No que respeita a informagdo a disponibilizar pelo Emitente previamente a realizacdo da Assembleia Geral,
encontra-se estabelecido na lei um periodo minimo de 30 (trinta) dias entre a divulgagdo da convocatdria e a

realizagdo da assembleia.

Nos termos conjugados do disposto nes artigos 127.2, n.2 2, do Cadigo de Valores Mobilidrios e 321.2 da LSC, o

Emitente deve, na data da convocatdria, colocar & disposicio dos seus accionistas, na sua sede e no respectivo
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sitio na internet, a convocatdria para a reunido da Assembleia Geral, informagdo sobre o nimero total de acges
e dos direitos de voto na data da divulgacdo da convocatdria {incluindo os totais separados para cada categoria
de acgdes, se aplicsvel), formularios de procuragdio e de voto por correspondéncia {admitido, nos termos dos
Estatutos, no 8mbito de deliberacBes que versem sobre alteragBes ao contrato de sociedade ou eleicio de
membros tlos 6rgdos sociais} e quaisquer outros documentos a apresentar & Assembleia Geral, bem como divulgar

0s seguintes elementos:

{i} os nomes completos dos membros dos drg2os de administragio e de fiscalizagdo, bem como da Mesa da

Assembleia Geral;

{ii} as propostas de deliberag3o a apresentar & Assembleia Geral, bem como os relatrios ou justificacio que

as devam acompanhar;

(i} os nomes das pessoas a propor para o 6rgdo de administragiio, as suas qualificagBes profissionais, a
indicagdo das actividades profissionais exercidas nos dltimos 5 {cinco} anos e do ndmero de acgBes da
sociedade de que s3o titulares, sempre que a eleig8o dos membros dos 6rgdos sociais estiver incluida na

ordem do dia;

{iv)  orelatério de gestdo e os documentos de prestacae de contas, incluindo o parecer do Conselho Fiscal e o

relatorio do respectivo contabilista ou perito contabilista, quando aplicavel;
(v) 0s requerimentos para inclusdc de assuntos na ordem do dia.

Os documentos acima enumerados devem ser enviados aos titulares de acgbes que representem, na minimo, 1%
{um por cente) do capital social do Emitente, no prazo de 8 (oito) dias a contar da data em que uma solicitacio

por escrito nesse sentido seja recebida pelo Emitente.

No caso de o sftio na internet do Emitente néo disponibilizar os farmulérios supre mencicnados por motivas

técnicos, 0 Emitente devera envid-los, gratuitamente, em tempo Util, aos accionistas que o requeiram.

De acordo com o artigo 322.2 da LSC, qualguer accionista poderd requerer em Assembleia Geral que sejam
prestadas informagdes que lhe permitam formar uma opinido fundamentada sobre os assuntos sujeitos a
deliberagdo. O dever de informagao abrange as relagBes entre o Emitente e outras sociedades com ele coligadas.
As informagBes requeridas devem ser prestadas pelo 4rgiio do Emitente que para tal esteja habilitado e 56
poder@o ser recusadas se a sua prestacdo for susceptivel de causar grave prejuizc ac Emitente ou a outras
sociedades com ele coligadas ou aguela prestacio implicar viclagio de segrede imposto por lei, A recusa

injustificada das informagfes & causa de anulabilidade da deliberagdo.

Nos termos do artigo 323.2 da LSC, os accionistas titulares de acgdes representativas de, peio menos, 10% (dez

por cento) do capital social, podem solicitar, por escrito, ao érgdo de administracdo, que lhes sejam prestadas,

por escrito, informacgbes sobre qualquer assunto que diga respeito ao Emitente, apenas podendo ser recusada a
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prestagdo da informagdo solicitada nos casos previstos na lei.




Ao abrigo do artigo 324.2 da LSC, o accionista a quem tenha sido recusada informagso a que tinha direito nos
termos da lei, ou a quem tenha sido prestada informagio presumivelmente falsa, incompleta ou ndo

esclarecedera, pode requerer ao tribunal a realizagéio de inquérito judicial ao Emitente.

Tendo em conta que, apds a concretizagio da Oferta, o Emitente serd uma sociedade emitente de acghes
admitidas & negociagio no Mercado de Bolsa, os seus accionistas gozam ainda dos direitos de informac3o previstos
nos artigos 142.2 a 146.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios e no Regulamento da CMC n.2 6/18, de 7 de Junho,

sobre deveres de informagéo, na versdo actual.
Direito a participar e votar na Assembleio Geral
De acordo com os Estatutos, a cada 100 {cem} acgbes corresponde um voto.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 130.2 do Cédige de Valores Mobilidrfos, tem direito a estar presente em
Assemblefa Geral e nele discutir e votar quem, na data de registo, puder exercer, segundo a lei, pelo menos um
vote, de acordo com a informagéo constante da conta de registo individualizado aberta junto do agente de
intermediagdo. Para este efeito, a data de registo corresponde s 18 horas do 6.2 (sexto) dia anterior ao da

realizac3o da Assembleia Geral.

De acordo com n.2 4 do artigo 130.2 do Cédige de Valores Mobilidrios, o exercicio dos direitos ndo & prejudicado

pela transmissdo das ac¢Bes em momento posterior & data de registo.

Nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 128.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o direito de voto pode ser
exercido por correspondéncia, por carta ou por meios electrénicos, salvo dispasicio em contrario do contrato de

sociedade (excepto no que respeita 2 alteragio deste e & eleig3o de drgdos sociais).
Cutros direltos relacionados com a Assembleia Geral

Os accionistas titulares de acgbes correspondentes a, pelo menos, 5% (cinca por cento) do capital social podem
requerer ao Presidente da Mesa da Assembleia a convocagdo de uma Assembleia Geral, a inclus3o de assuntos na
ordem de trabalhos de Assembleia Geral ja convocada e, hem assim, apresentar prapostas de deliberagdo relativas
a assuntos constantes da convocatoria ou a esta aditados, nos termos previstos nos artigos 395.2, n.2 2, e 398.9,

n.2 1, da LSC.
Direito de participecdo nos lucras

As acgBes conferem aos seus titulares, nos termos legais, o direito a participar na distribuicio de lucros do

Emitente, na proporgdio da respectiva participagdo no capital social do Emitente.

Os accionistas adquirem um efectivo direito aos lucros na data em que a Assembleia Geral delibera a sua
distribuicdo, o que acontece, em regra, na Assembleia Geral anual que se realiza até 5 {cinco) meses a contar do

termo do exercicio, salvo diferimente aprovado pelos accionistas.

Nos termos conjugados do disposto nos artigos 239.2 e 326.2 da LSC, esse crédito vence-se decorridos 30 (trinta)
dias sobre a referida deliberacdo, salvo diferimento aprovado pelos accionistas e sem prejuizo de disposicBes

legais que proibam o pagamento antes de chservadas certas formalidades.




Ademais, a distribuigdo de lucros aos accionistas encontra-se sujeita a limitagbes, nomeadamente as constantes
dos artigos 32.2 a 34.2 da LSC. Neste &mbito, importa realgar que, salvo os casos de distribuicdo antecipada de
lucros, bem como noutras casos expressamente previstos na lei, nenhuma distribuigdo de bens socials, ainda que
a titulo de distribuicio de lucros de exercicio ou de reservas, pode ser feita aos accionistas sem ter sido objecto

de deliberagdo destes.

Quanto & distribuigdio e politica de dividendos aplicivel em concrete ac Emitente, vide Capitulo 4.6. (Politica de

dividendos).
Direito ¢ partitha do patrimdnio em caso de liquidagdo

De acordo com os Estatutos, a dissolugdo e liquidagio do Emitente regem-se pelas disposiches da lei e pelas
deliberagBes da Assembleia Geral, tendo os accionistas o direito & partilha do activo restante no patrimonio do

Emitente, nos termos do disposto no artigo 156.2, n.2 3, da LSC.
Direito de preferéncia na subscricio de novas acgbes

Nos termas conjugados dos artigos 456.¢ e 458.2 da LSC, no dmbito de aumentos de capital por entradas em
dinheiro, os accionistas terdo preferéncia na subscrigio das novas acgdes, na proporgio das que possuirem, salvo
quando tal direito seja suprimido por deliberagdo da Assembleia Geral, tendo em conta o interesse social e nos

termos da lei.
Direito a receber novas acgdes

No &mbito de aumentos de capital por incorporagBo de reservas, os accionistas tém direito a receber as novas

acgbes emitidas pelo Emitente, na proporgdo da sua participagdo.
Direito o impugnar deliberacbes dos érgfios sociais

A LSC e o Codigo de Valores Mobilidrios prevéem um conjunto de regras apliciveis a impugnagio de deliberages

dos 6rgaos sociais, com fundamento na sua nulidade ou anulabilidade.

A accio de declaragdo de nulidade de deliberagbes da Assembleia Geral pede ser proposta por qualquer detentor
de acgBes representativas do capital social do Emitente ou, case o Emitente nio seja citado para a acgio de
nulidade no prazo de 60 (sessenta} dias a contar da data do encerramento da Assembleia Geral, pelo drgio de
fiscalizag80, ndo existindo prazo de caducidade para a propositura da mesma. A acgdio de anulagio pode ser
proposta por qualquer detentor de acgBes representativas do capital social do Emitente que n3o tenha votado
favoravelmente no sentido que fez vencimento, nem postericrmente tenha aprovado a deliberag3o, expressa ou
tacitamente e, bem assim, pelo 6rgao de fiscalizagdo. A acgdo de anulagio estd sujeita a um prazo de caducidade
i} de 30 (trinta) dias a contar da data em que foi encerrada a Assembleia Geral, i} a data em que a deliberag3o se
considera tomada, quando ndo o tenha sido em Assembleia Geral, ou ili} da data em que o detentor de acgGes

teve conhecimento da deliberag3o se esta incidir sobre assunto que n3o constava da convocatéria.




Prévia ou simultaneamente com a propositura de uma acgdo de declaragdo de nulidade ou de anulagio, pode o
detentor de acgdes representativas do capital social do Emitente requerer, em procedimento cautelar préprio, a

suspens3o judicial das deliberagbes soclais.

Naos termos do artigo 132.2, n.2 1 do Cédige de Valores Mobilidrios, é ainda estabelecido que s6 poderd ser
apresentada providéncia cautelar de suspensao de uma deliberacdo social tomada pelo Emitente, por accionistas
que, isolada ou conjuntamente, possuam acgGes representativas do capitaf social do Emitente, correspondentes,

pelo menos, a 0,5% (zero virguia cinco por cento} dos direitos de voto.

As deliberac@es do Conselho de Administrag8o podem, igualmente, ser impugnadas com base na sua nulidade ou
anulabilidade. A arguigio da nulidade ou anulabilidade das deliberagdes do Conselho de Administragio pode ser
efectuada pelo prdprioc Conselho de Administracio ou pela Assembleia Geral, 2 requerimento de qualquer
administrader, do érgdo de fiscalizag3o ou a requerimento de gualquer detentor de acgBes com direlto de voto,
dentro do prazo de 1 (um)] ano contado da data de conhecimento do vicio que ihe serve de fundamento, mas

nunca depois do prazo de 3 (trés) anos a contar da data de deliberagdo.

3,12. Dividendos e outras remuneragdes

3.12.1. Data de vencimento e prazo de prescricdo

A data de vencimento do direito ao pagamento de dividendos é 30 (trinta) dias a contar da data em que a
Assembleia Geral delibera a sua distribuicdo e o prazo de prescri¢do do exercicio do direito aos dividendos é de 5

{cince) anos, sendo o Emitente o beneficlario da prescrigao.
3.12.2, Regime da distribuigiio de dividendos

A distribuigio de dividendos depende de deliberagio dos accionistas reunidos em Assembleia Geral, com base
numa proposta do Conselho de Administragdo. O Conselho de Administragio, obtido o consentimento do

Conselho Fiscal, podera deliberar adiantamentos sobre os lucros no decurso de um exercicio, nos termos previstos

naiei.

Nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 239.2, aplicavel por forga do artigo 326.2, ambos da LSC, salvo cldusula
contratual ou deliberagio aprovada por maioria de trés quartos dos votos correspondentes ac capital social, em
assembleia para esse efeito convocada, nie pode deixar de ser distribuide aos accionistas, anualmente, pelo

menos metade do lucro distribuivel do exercicio.

A distribuigio de [ucros, pelo Emitente, deve respeitar i) a formagSo ou reconstituigio da reserva legal, constituida
por lucros liguitos equivalentes a um quinto do capital social do Emitente e ii} o cumprimento dos limites dos

fundos proprios regulamentares aplicavels 35 SGMR, nos termos do Regulamento da CMC n.2 1/19%.

% Nos termos do artigo 3.2 do Regulamento da CMC n.2 1/19. / A%‘
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3.12.3. Acgies preferenciais ou remiveis

3.13.

3.14.

As AccBes nSio assumem a natureza de acgbes preferenciais ou remiveis, nem o Emitente procedeu & emissdo de

quaisquer acgdes preferenciais ou remiveis,

Servico financeiro

O servigo financeiro da Oferta, nomeadamente no gue respeita ao pagamento de dividendos, serd assegurado
pelos Agentes de Intermediagio, podendo vir a ser cobradas comissBes por esse servico, bem comoe pelo servigo

de registo de Acgdes.

Regime fiscal

A informag3o abaixo descrita deve ser lida como um guia geral das leis fiscais relevantes na Republica de Angola
em vigor na data de publicacdo do Prospecto. O conteddo desta seccio denominada “Regime Fiscal” nio pode ser
interpretado como um conselho fiscal e ndo pretende descrever todos os aspectos que possam ser relevantes
para os adquirentes de acgdes. Os adquirentes das AcgBes devem consultar os seus consultores fiscais nesta

matéria.
Dividendos

Os dividendos pagos a pessoas colectivas i) residentes para efeitos fiscais na Republica de Angola, i) ndo residentes
com um estabelecimento estével em territdrio angolano ao qual o rendimento seja imputado e iii} néo residentes
sem estabelecimento estdvel na Repliblica de Angola estdo sujeitas a retencdo na fonte de Imposto scbre a
Aplicagdio de Capitais & taxa de 10% (dez por cento). Nos termos do Cadigo dos Beneficios Fiscais, sempre gue as
accdes se encontrem admitidas 4 negociagio em mercado regulamentado, os rendimentos daf decorrentes ficam
sujeitos a uma taxa de retengéo na fonte de 5% [cinco por cento), aplicavel por um periodo de 5 (cinco) anos,

contados a partir da admissdo das participagdes sociais & negociagdo em mercado regulamentado.

O rendimento derivade das AcgBes nio serd sujeito a Imposto Industrial desde que o mesmo esteja sujeito a
Imposto sobre a Aplicagae de Capitais. Os proveitos ou ganhos sujeitos a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais
poderdo ser deduzidos ao lucro liquido de Imposto Industrial, desde que o investidor ndo seja uma instituicio
financeira ou entidade que exerga actividades semelhantes, Em geral, o Imposto sobre a Aplicagio de Capitais

suportado pelos investidores nédo s3o custos dedutlveis 3 matéria colectavel de Imposto Industrial,

Est3o isentos de retengdio na fonte de Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais os lucros ou dividendos distribuidos
por uma entidade com capital negociado em mercado regulamentado, com sede ou direccao efectiva em territorio
nacional a uma entidade beneficiaria que seja pessoa colectiva ou equiparada com sede ou direcgdo efectiva em
territério nacional e ali sujeita a imposto industrial, ainda que dele isenta, que detenha no capital social da
entidade que distribui os dividendos uma participagdo ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) por um perfodo

superior @ um ano anterior a distribuicio dos lucros ou dividendos.




Se o investidor for um QIC, o rendimento njo estar4 sujeito a imposto sobre a Aplicacdo de Capitais, mas sim a
imposto Industrial, & taxa de 10% (dez por cento) para os OICs mob#Hirios e 15% {quinze por cento) para os OICs
imobilidrios.

Os dividendos pagos a pessoas singulares residentes e a entidades no residentes na Republica de Angola estio
também sujeitos a retengdo na fonte de Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais 4 taxa de 10% [dez por cento}. Nos
termos do Cédigo dos Beneficios Fiscais, sempre gue as accBes se encantrem admitidas & negociagdo em mercado
regulamentado, os rendimentos dai decorrentes ficam sujeitos a uma taxa de retengdo na fonte de 5% (cinco por
cento), aplicivel por um periodo de 5 {cinco) anos, contados a partir da admissdo das participagBes sociais 2

negociagdo em mercado regulamentado.

O regime fiscal acima descrito poderd variar, em caso de aplicacio de um acordo para evitar a dupla tributagdo
celebrado pefa Republica de Angola e o pais do beneficidrio dos rendimentos. Importara, nesse caso, verificar as

normas do referido acordo aplicavel e confirmar uma eventual redug3o/exclusio de tributacdo.
Mais-valias

As mais valias realizadas, decorrentes da transmissSo onerosa de acgBes obtidas por pessoas colectivas residentes
para efeitos fiscais na Republica de Angola e por ndo residentes com estabelecimento estivel na Republica de
Angola ao qual o rendimento seja atribuivel sio incluidas no respectivo lucro tributdvel anual, o qual estara sujeito

a tributagio em sede de Imposto Industrial 4 taxa geral de 30% (trinta por cento).

Se os ganhos ndo forem considerados como obtidos no 4mbito da actividade comercial do sujeito passivo e, como
tal, n3o forem sujeitos a Imposto Industrial, ficardo sujeitos a Imposto sobre a Aplicacio de Capitais 3 taxa de 10%
{dez por cento) incidente sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias de cada ano. Case as acgies se
encontrem admitidas & negociacdo em mercado regulamentado, as mais ou menos-valias obtidas com a sua
alienacdo s&o apenas consideradas em 50% (cinguenta por cento) do seu valor para efeitos de apuramento do

saldo tributével de mais ou menos-valias.

As mais-valias decorrentes da alienagfo de acgdes obtidas por entidades ndo residentes na Replblica de Angola
{e sem estabelecimento estével} estdo sujeitas a Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais 3 taxa de 10% (dez por
cento), incidente sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias de cada ano. Caso as ac¢Bes se encontrem
admitidas & negociagio em mercado regulamentado, as mais ou menos-valias obtidas com a sua alienagdo sdo
apenas consideradas em 50% (cinquenta por cento} do seu valor para efeitos de apuramento do saldo tributavel

de mais ou menos-valias.

As mais-valias obtidas por pessoas singulares residentes e ndo residentes para efeitos fiscais na Republica de
Angola est3o sujeitas a retengio na fonte de Imposto sobre a Aplicac3o de Capitais & taxa de 10% {dez por centa).
O imposto incide sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias de cada ano. Caso as acgdes se encontrem
admitidas & negociagiio em mercado regulamentado, as mais ou menos-valias obtidas com a alienagdo das acgBes
sdo apenas consideradas em 50% (cinquenta por cento) do seu valor para efeitos de apuramento do saldo

tributdvel de mais ou menos-valias.




3.1s.

3.16

Em qualquer um dos casos acima, para efeitos de tributagio em sede de Imposte sobre a Aplicagio de Capitais,
as mais e menos-valias sdo calculadas pela diferenca entre o prego de alienacioe o preco de aquisicdo, deduzidas

as despesas de transacgio inerentes 3 aquisigo e alienaco das acghes,

Os proveitos ou ganhos sujeitos a Imposto sobre a Aplicago de Capitais poderdo ser deduzidos ao lucro liguido
de Imposto Industrial. Em geral, o Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais suportado pelos investidores nao sdo

custos dedutiveis & matéria colectivel de Imposto Industrial.

Se o investidor for um OIC, as mais-valias ndo estardo sujeitas a imposto sobre a Aplicagdo de Capitais, mas sim a
Imposto Industrial, 4 taxa de 10% (dez por cento) para os OICs mabilidrios e 15% (quinze per cento} para os QICs

imobilidrios.

O regime fiscal acima descrito poderd variar, em caso de aplicag3o de um acordo para evitar a dupla tributagao
celebrado pela Republica de Angola e o pais do benefici4rio dos rendimentos. Importard, nesse caso, verificar as

normas do referido acordo aplicivel e confirmar uma eventual redugdo/exclusio de tributagao.

Regime de transmissdo

Nos termos previstos nos Estatutos, ndo existem disposicBes que visem adiar, diferir ou impedir alteragdes no
controlo do Emitente, ndo estando previstas restrigBes A livre transmisso das AcgBes ou limites ao direito de voto,

sendo por isso as AcgBes livremente transmissiveis e negocigveis nos termos da lei,

Montante liquido da Oferta

© montante liquido da Oferta apenas serd apurado apés o respectivo encerramento, designadamente apds a
fixagdo do Preco Final da Oferta Dirigida ao PUblico que tera, previsivelmente, lugar 3 [(trés) dias apds o fim do

periodo da Oferta, isto €, no dia 9 de Dezembro de 2024,

No entanto, com base nos pressupostos infra elencados, é possivel estimar que o montante liquido méaximo de
receita do Oferente seja Kz 2 271 620 000,00 (Dois mil duzentos e setenta e um milhdes seiscentaos € vinte mil

Kwanzas),
Para efeitos da estimativa acima indicada, assume-se que:

{7} O Prego Final da Oferta Dirigida ao Publico corresponderd a um méximo de Kz 2 386 620 000,00 (Dois mil
trezentos e oitenta e seis mithdes e seiscentos mil Kwanzas), de acordo com o intervalo de pregos num
minimo de Kz 8 633,00 (Oito mil e seiscentos e trinta e trés Kwanzas) e maximo de Kz 13 259,00 (Treze mil

e duzentos e cinquenta e nove Kwanzas);
{ii} Todas as Acges serdo alienadas;

{iiil O montante global dos encargos relativos 3 Oferta e 3 admiss3o & negociagdo das Acgles ascenderd a

Kz 115 000 000,00{cento e quinze milhdes de Kwanzas} conforme estimado no ponto 3.5.2. {indicagdo ou
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3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

avaliagio do montante global efou do montante por acglo dos encargos relativos & Oferta, incluindo a

remuneracdo total dos Agentes de Intermediacio e respectivas comissdes),
Admissdo a negociagdo

Antes da Oferta, as acgles representativas do capital social do Emitente n3o se encontraram admitidas 3

negociagdo em mercado regulamentado.

E inteng&o do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuado o pedido de admiss&o 4 negociagdo no Mercado

de Bolsa das AcgBes, tio brevemente quanto possivel, apds a aprovagdo e publicagiio do Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admiss3o & negociagio das AcgBes no Mercado de Bolsa
terd lugar apoés a liquidagdo das operagies de compra e venda realizadas no contexto da Oferta, sendo previsivel

que venha a ocorrer em 11 de Dezembro de 2024.

Os investidores podem transaccionar livremente as AcgBies apds as mesmas terem sido admitidas 2 negociacdo no

Mercado de Bolsa.

5em prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo & negociagio pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cddigo de Valores Mobilidrios, a admissdo & negociagdo pode ser recusada com
fundamento em facto imputével ao Emitente, ao Oferente, a Agente de Intermediag3o da Oferta ou a pessoas que
com estes estejam em alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo de Valores Mobiligrios.
Neste caso, os destinatérios da Oferta (consoante aplicivel) poderdo resolver o negdcio da aquisicio mediante
comunicacio ao Emitente a realizar até 60 (sessenta} dias apés o acto de recusa de admisso em Mercado de
Bolsa, ficando o Oferente obrigado a restituir 0s montantes recebidos até 30 [trinta) dias apos a recepgao da

declaragio de resolugio.

Em caso de distribuicdo incompleta, a Oferta ¢ eficaz em relagdo as Accdes efectivamente distribuidas. Caso se
verifiquem todos os requisitos legais e regulamentares para o efeito, e ndo seja possivel, em face de uma
distribui¢do incompleta, ou por qualguer outra razdo atipica n3o prevista no artigo 186.2 do Cadigo de Valores

Mobiliarios, lograr uma admisso ao Mercado de Bolsa, a BODIVA solicitars admiss3o das AccBes ao MROV.

Contratos de fomento

O Emitente ndo celebrou quaisquer contratos de fomento no dmbito da Oferta.

Valores mobilidrios admitidos 3 negociagiio

O Emitente ndo tem quaisquer outros valares mobilidrios admitidos & negociagiio em mercados regulamentados.

Ofertas puiblicas relativas a valores mobilisrios

LA



3.21.

3.22,

No ultimo exercicio e no exercicio em curso ndo foram langadas quaisquer ofertas publicas por terceiros
relativamente a valores mobilidrios emitidos pelo Emitente, nem o Emitente efectuou quaisquer ofertas ptblicas

relativamente a valores mebilidrios emitidos por outra sociedade.

Outras ofertas

Simultaneamente ou em data aproximada & distribuicio das Acgdes nSo serfio oferecidas de forma particular
acgbes da mesma categoria das Acges ou criadas acgBes de outras categorias para colocagdo publica ou

particular.

Interesses na Oferta

O Oferente pagard aos Agentes de Intermediagiio uma comissiio global méxima de Kz 115 000 000,00 {cento e

guinze milhdes de Kwanzas) pelos servi¢os prestados no dmbito da Oferta,



4.1,

4.1.1.

CAPITULO 4 - IDENTIFICACAO E CARACTERIZAGAO DO EMITENTE
Informacdes relativas 3 administragdo e 3 fiscalizagdo
Composicéo
Conselho de Administragfio

Nos termos dos Estatutos, a gestdo e representagdo do Emitente compete ao seu Conselho de Administragao,
composto por um minimo de 5 (cince) ou 7 (sete} & num méximo de 11 (onze) administradores, eleitos pela
Assembleia Geral. A Assembleia Geral escolhe o Presidente do Conselhc de Administragde, podendo ainda
designar um ou mais Vice-Presidentes, de entre os restantes administradores eleitos. O Conselho de
Administragdo pode delegar a gest3o do Emitente numa Comissdo Executiva, bem como nomear comités
especializados, tais como o comité de controlo interno, o comité de riscos, o comité de auditoria e 0 comité de

remuneragdes.

0 Conselho de Administragdo do Emitente, eleito para o mandato 2022/2025, tem a seguinte composicdo:
{i) Valentina Matias de Sousa Filipe (Presidente do Conselho de Administragéo);
{ii) Walter da Cruz Pacheco {Presidente da Comissdo Executival;

{iii}

Cristina Giovanna Dias Lourengo (Administradora Executiva);

{iv)

Dilson Paulo da Costa Gaspar (Administrador Executive);
W) Kalussevico Panzo Miguel (Administrador Executivo);

{vi)

Odair José Rodrigues Costa (Administrador Executivo); e

(vii) Rodrigo Miguel Ndombele Kinsukulu {Administrador Nao Executivo).
Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas funges, o domicilio profissional dos membros do
Conselho de AdministracSo é na Rua Marechal Bras Tito, n.2 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda,

Republica de Angola.

Em seguida, indicam-se outros cargos desempenhados pelos membros do Conselho de Administragéo fora do

Emitente:

Membro do Conselho de Entidade

Administracdo

Cargo

Rodrigo Miguel Ndombele | Director da Sala de Mercado Standard Bank Angola, S.A.
Kinsukulu  (Administrador Nao
Executivo)

E vedado acs administradores fazerem-se representar no exercicio do cargo para que foram designados, sem

prejuizo da pessibilidade de delegagdo de poderes nos casos em que a let ou o contracto de sociedade a admitam.
-
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De acordo com os Estatutos, sdo atribui¢des do Conselho de Administracdo do Emitente, sem prejuizo das demais

atribuicBes que lhe sejam conferidas pela LSC e pelo respectivo regulamento interno, o seguinte:

(W

(ii)

(iii)

{iv)

v

{vi)

{vii}

{vii)

{ix}

{x)

(xi}
{xil)

{iii}

{xiv}

{xv)

(xvi)

[xvii)

Gerir a actividade da Sociedade, praticando todos os actes e operagdes inserfveis no seu abjecto social;
Estabelecer a organizagdo interna da Sociedade e as normas de funcionamento interno;

Aprovar os objectivos e as politicas de gestdo da empresa;

Apreciar os pianos anuais e plurianuais, bem como os orgamentos anuais;

Apreciar o relatério e contas da Sociedade, bem como & proposta de aplicac8o de resultados do exercicio,

e submeter 0s mesmaos a Assembleia Geral;

Apreciar o retatério anual de governagiio societéria e controlo interno, e submeter o mesmo a Assembleia

Geral;
Aprovar e acompanhar a implementagdo do Codigo Deontoldgico da Sociedade;
Aprovar 0s regulamentos do Conselho de Administracic e da Comissdo Executiva;

Designar quem deverd representar a Sociedade nas Assembleias Gerais das sociedades suas participadas,

fixando previamente o sentido de voto ai expresso;

Adquirir, onerar ou alienar quaisquer bens e direitos, moveis ou imdveis, sempre gque o entenda

conveniente para a Sociedade;
Executar e fazer cumprir os preceitos legais e estatutdrios das deliberagies da Assembleia Geral;

Constituir mandatdrios para a pratica de determinados actos ou categorias de actos, definindo a extenséo

dos respectivos instrumentos de mandatos;

Representar a Sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo contrair obrigagBes, propor
e fazer seguir pleitos, confessar, desistir ou transigir em processo, comprometer-se em arbitragens, assinar
termos de responsabilidade e em geral, resolver todos os assuntos que ndo caibam na competéncia de

outros Grgaos sociais;

Designar ou destituir o Secretaric da Sociedade, que tera a fungdo de coadjuvar os drgdos sociais, bem

como outras competéncias especificas que Ihe sejam atribuidas por lei ou pelo Conselho de Administragdo;

Aprovar a realizagdo de transaccdes entre a Sociedade e accionistas que detenham directa ou
indirectamente — posigdes superiores a 2% do capital social ou dos direitos de voto da Sociedade, ou
terceiros com guem estes mantenham interesses comercials comuns relevantes {partes relacionadas)

sujeita a analise das condigdes de mercado da transacgdo;

Aprovar, mediante proposta da Comissdo Executiva, o plano estratégico de médio e longo prazo da

Sociedade e respectivas revisGes e actualizaghes anuais;

Aprovar, mediante proposta da Comiss3o Executiva, a politica de risco da Sociedade e do sistgma de gestdo

(
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dos principais riscos inerentes as respectivas actividades, consistentes com a estratégia aprovada;

(xviii) Exercer a fun¢do de controlo e acompanhamento dos actos de gestdo praticados pelos membros da

Comissdo Executiva;
(xix) Abrir, operar e encerrar contas bancarias ou de valores mobilidrios da Sociedade;

{xx) Criar comissdes e/ou comités de gestdo e estratégia a quem serdo conferidos atribuicBes e competé&ncias

especificas;
{(xxi) Constituir procuradores da Sociedade;
(xxii} Formalizar a contratacio de Auditores Externos;

{xxiii) Qualquer outro assunto sobre o qual algum Administrador ou o Presidente do Conselho Fiscal requeira

deliberagao.

Em relagio aos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, compete ao Conselho de Administragdo, nos

termos das normas legais e regulamentares aplicaveis, designadamente:

(i} Aprovar regras relativas 3 organizaglo geral dos mercados e & admissdo, suspensdo e exclusdo dos

membros desses mercados;

(ii} Aprovar regras relativas a admissdc ou selecgdo para negociagdo, suspensdo e exclusdo dos membros

desses mercados;

(il Aprovar as regras relativas ao procedimento disciplinar, em conformidade com a lei, salvaguardada a

confidencialidade do processo e as garantias de defesa do arguido;

{iv}y  Deliberar sobre a admissdo dos membros dos mercados ou, quando deixem de se verificar os requisitos da

sua admissdo ou em virtude de sang¢o disciplinar, sobre a suspensao e exclusdo daqueles membros; e
(v} Exercer o poder disciplinar.

Ao Conselho de Administragio compete, igualmente, adoptar quaisquer medidas exigidas para o bom
funcionamento dos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, ou para prevenir a pritica de quaisquer

actos fraudulentos e outros susceptiveis de perturbar a regularidade do seu funcionamento, nomeadamente:
] Interremper a hegociagio;

i) Suspender a realizagdo de operagdes;

(iliy  Excluir ofertas do sistema de negociagdo ou cancelar negécios;

(iv)  Excluir operagdes como elemento para o calcule do preco de referéncia, quando aplicavel;

(v}  Admitir 3 negociago ou seleccionar para negociago, bem como suspender e excluir da negociagao valores

mobilidrios e outros instrumentos financeiros;

(vi)  Exigir aos emitentes de valores mobilidrios admitidos & negociagdc e aos membros dos mercados as

informagBes necessdrias ao exercicio das suas competéncias, ainda que as informagdes soljgh as se
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encontrem sujeitas a sigilo profissional; e

{vii}  Fiscalizar a execugio das operacSes, o comportamento dos membros dos mercados e o cumprimenta dos

deveres de informagéo.

A validade das deliberagbes do Conselho de Administragdo depende da presenga da maioria dos seus membros,
sendo que as deliberagBes sdo aprovadas por maioria absoluta dos votos dos administradores presentes. Sempre
que haja um conflito de interesses entre o Emitente e um administrador, este deve este avisar o presidente do

Conselho de Administragio e abster-se de votar a deliberacdo a que respeite aquele conflito.

De cada reunido deve ser lavrada acta, no livro respectivo que, depois de aprovada, deve ser assinada por todos

05 que naquela tiverem participado.
Comissiio Executiva

Nos termos dos Estatutos, o Conselho de Administragac delega a gestéo corrente do Emitente numa Comissio
Executiva, também esta eleita pela Assembleia Geral, composta por um numero impar de administradores do

drgdo de administracfio, sendo o respectivo presidente designado pela Assembleia Geral.

Mediante delegagao, a Comiss&o Executiva é responsével pela gestdo corrente da sociedade e podera exercer os
poderes que o Conselho de Administragdo entenda por necessérios ou convenientes e que ndo se incluam nas

suas competéncias estritas.

A Comissdo Executiva do Emitente, eleita para o mandato 2022/2025, tem a seguinte composi¢ic:
(i) Walter da Cruz Pacheco (Presidente da Comissdo Executiva);

(ii) Cristina Giovanna Dias Lourengo (Administradora Executiva);

(i)  Dilson Paulo da Costa Gaspar {Administrador Executivo);

{(iv)  Kalussevico Panzo Miguel (Administradar Executivo); e

(v} Odair José Rodrigues Costa (Administrador Executivo).

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas funcdes, o domicilio profissional dos membros da
Comiss3o0 Executiva é na Rua Marechal Brds Tito, n.2 41, Edificio Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, Reptblica de

Angola.
Conselho Fiscal

A fiscalizac@o da actividade social do Emitente compete, rnos termos dos Estatutos, a um consetho fiscal composto,
no minimo, por um ndmero impar de trés membros efectivos e dois suplentes, e no méaximo por cinco membros
efectivos e dois suplentes, dos quais um Presidente, dois vogais efectivos e dois suplentes, ou um Presidente,

quatro vogais efectives e dois suplentes, todos eleitos pela Assembleia Geral do Emitente,

0 Conselho Fiscal do Emitente, eleito para o mandato 2022-2025, tem a seguinte composigio:

Efectivos:
e
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(i) Gualberto Manuel Amaro Lima Campos (Presidente);

(i}
{iii)

Adebayo Emanuel Jodo Vunge (1.2 Vogal); e

Zuraine Yolanda Ramos Figueira (2.2 Vogal).

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas funcdes, o domicllio profissional dos membros do

Conselho Fiscal é na Rua Marechal Brés Tito, n.2 41, Edificio Sky Business Tower, Piso & Luanda, Republica de

Angola,

Em seguida, s3o indicados os demais cargos desempenhados pelos membros do Conselho Fiscal fora do Emitente:

Membro do Conselhe de

Administra¢3o

Cargo

Entidade

Gualberto Manuel Amaro Lima
Campos (Presidente do Conselho
Fiscal)

Sécio gerente

D4 Vida a Casa, Lda.
Da Vida ao Campo, Lda.

Solodsis — Comércio Geral e
Presta¢do de Servigos, Lda.

Sécio gerente

Da Vida ao Campo, Lda.

Sécio gerente

Solodsis - Comércio Gera! e
Prestagdo de Servigos, Lda.

Membro do Conselho Econdmico e
Social

Presidéncia da Repuiblica de Angola

Adebayo Emanuel Jodo Vunge (1°
Vogal do Conselho Fiscal)

Administrador Independente

Unitel SPM

Luanda

{Unitel-Money},

Zuraine Yolanda Ramos Figueira | Directora do  Gabinete da | Ministério das Finangas
{22 Vogal do Conselho Fiscal) Secretaria de Estado para o
Orgcamento

A Assembleia Geral deve designar o presidente e o vice-presidente do Conselho Fiscal. Se o presidente do Conselho
Fiscal cessar, por qualguer motivo, as suas fung@es antes de terminar o periodo para que foi designado ou eleito,
os outres membros do Conselho Fiscal escolhem um deles para desempenhar aquele cargo até ae fim do perfodo

referido.
N&o podem ser eleitos ou designados membros do Conselho Fiscal do Emitente:

(i) os beneficidrios de vantagens particulares da préprio Emitente e os que nela exercem ou tiverem exercido

nos udltimos 3 {trés) anos fungdes de administrador:

(ii)

os membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizacdo de uma sociedade que se encoentre, com a

sociedade fiscalizada, em relagéio de dominio ou de grupo;

(iii)

o s6cio de uma sociedade em nome colectivo que se encontre, com o Emitente, em rela¢do de dominio;

(iv)

oS gque prestem, com cardcter permanente, servicos remunerados ao Emitente ou 3 sociedade que com
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esta se encontre em relagao de dominio ou de grupo;
(v} 0s que exercem fungGes em empresa concorrente;

(vi}  os cdnjuges, parentes e afins na linha recta e colateral até ao terceiro grau, das pessoas referidas nos

termos das alineas i) a v};

(vii) os que exercem funcBes de administragiio ou de fiscalizagdo em 5 {cinco)} ou mais sociedades, salvo
tratando-se de sociedades de peritos contabilistas ou de sociedades de advogados constituidas nos termos

da lei;

{viti) os menares ndo emancipados, os interditos, os inabilitados, os notoriamente dementes ainda que nio
estejam interditos ou inabilitados, os insolventes, os falidos e os condenados em penas que os inibam do
exercicio de fungBes publicas, do exercicic do comércio ou do desempenho de fungBes de administragio

ou de fiscalizagdo em qualquer sociedade ou empresa pablica;
(ix)  os peritos contabilistas e contabilistas que forem accionistas do Emitente.
Sao atribuigdes do Conselho Fiscal do Emitente:
(i} acompanhar e controlar a gest3o financeira da Sociedade;

(in apreciar e emitir parecer sobre o relatério de actividades e sobre os documentos de prestagdo de contas

da Sociedade;
(i)  apreciar e emitir parecer sobre o refatério anual sobre governagio societdria e controlo interno;

{iv)  examinar, sempre que o julgue conveniente 0s registos contabilisticos e documentos que Ihe servem de

suporte;
{v) fiscalizar o processo de preparagdo e de divulgagio de informacdo financeira;

{vi} acompanhar o funcionamento da Sociedade e o cumprimento da lel, do estatuto e da regutamentagic

aplicével;
(vii)  fazer-se representar nas reunides do Conselho de Administragio, sempre que o entenda conveniente;

(viii)  pedir a convocagio extraordinaria da Assembieia Geral, sempre que o entenda conveniente e, convocar a

Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa nio o faca;
(ix}  examinar as situagbes periddicas apresentadas pelo Conselho de Administracdo durante a sua geréncia;

(x} examinar a contabilidade da Sociedade e o cumprimento das disposicBes legais e dos regulamentos

internos aplicdveis nos dominios orgamental, contabilistico e de tesouraria;

{xi} chamar a atengdo do Conselho de Administragdio para gualquer assunto que deva ser ponderado e

pronunciar-se scbre qualquer matéria que lhe seja submetida por aguele érgao;

interna da Sociedade;

=

(xii) fiscalizar a eficdcia do sisterna de gestao de riscos, do sistema de controlo interno e do sistema de auditogia
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(xiii) recepcionar as comunicagbes de irregularidades apresentadas pelo auditor externo;
{xiv) apresentar a Assemblela Geral a proposta para nomeagio do auditor externo; e

{xv) fiscalizar a independéncia do auditor externo, designadamente no que diz respeito 3 prestacio de servigos

adicionais.

O perito contabilista ou o contabilista, que seja membro do érgdo de fiscalizagdo, tem, especialmente e sem
prejuizo da actuacio dos outros membros, o dever de proceder a todos os exames e verificagBes necessérios a

revisZo e certificagdo legais das contas,

O Conselho de Fiscalizagdo do Emitente deve reunir, pelo menos, uma vez por trimestre, sem prejuizo de o
respectivo presidente poder convocar reunides sempre que o entenda necessério, As deliberagSes do Conselho
Fiscal sdo aprovadas por maioria, devendo os membros que delas discordarem fazer constar da acta os motivos
da sua discordancia, sendo que, em caso de empate nas deliberacSes, o presidente do Conselho Fiscal tem voto

de qualidade.

De cada reunido deve ser lavrada acta, no livro respectivo, a qual deve ser assinada por todos os que nela tiverem
participado e Incluir sempre a mengio dos membros presentes na reunido, bem como um resumo das
deliberagdes aprovadas e das verificacbes mais relevantes realizadas pelo érgdo de fiscalizagSo ou por qualquer

dos seus membros.
Auditor Externo

No mandato em curso de 01 de laneiro de 2024 a 31 de Dezembro de 2024, o Auditor Externo é a saciedade de
peritos contabilistas Ernst & Young {Angola), Lda., com sede no Edificio Presidente, Large 17 de Setembro, n.2 3,
3.2andar - sala 341, Luanda, representada por Daniel José Venancio Guerreiro {Perito Contabilista com cédula n.2

20130107},
4.1.1.1. Adequacio dos membros dos drgaos de administracio e fiscalizagio do Emitente

Nos termos do disposto nos artiges 15.2 e 16.2 do Regime Juridico das SGMR, os titulares dos érgdos de
administracdo e de fiscalizagdo de SGMR e as pessoas que efectivamente os dirigem devem ser idéneos e possuir
qualificagiio profissional e disponibilidade adequadas ao desempenho das respectivas fungies, dando garantias
de uma gestdo sd e prudente. A CMC pode deduzir oposicio & designagdio ou intengdo de designagio, com
fundamento na falta de idoneidade ou experiéncia, no prazo de 30 (trinta) dias apds ter recebido a comunicacio

da identificacdo da pessoa em causa.

A CMC ndo deduziu gualquer oposigdo em falta de idoneidade, qualificag3o profissional ou disponibilidade dos
membros dos érgdos de administracdo e fiscalizagdo, e eles encontram-se devidamente registados para o exercicio
das suas fungdes na CMC. Eles consideram-se por isso idéneos para o efeito, quer a luz do juizo feito pels accionista

do Emitente e do disposto no artigo 15.2, n.2 5 do Regime Juridico das SGMR.
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4.1.2. Remuneragdes

O Emitente aprovou uma Politica de Remuneragio dos Orgdos Sociais, elaborada atendendo a dimensge, natureza
e caracteristicas proprias do Emitente, complexidade e a situagio econémica consistente com os objectivos,

valores, interesses e solvabilidade a longo prazo.

A Polftica de Remuneragiic dos Orgdos Sociais com o propésite de determinar as vérlias componentes da
remuneracdn, consoante os drgaos sociais a que se destina, bem como eventuais beneficios ou complementos,
sendo aplicada a i) todos os membros Executivos do Conselho de Administragio do Emitente, considerando-se
como tal, todos os que integram a Comiss30 Executiva; i) todos os membres N&o Executivos do Conselho de
Administraggo; iii} todos os membros do Conselho Fiscal; iv) membros da Assembleia Geral; e v) todos os membros

da Comiss&o de Remuneragbes

Foram estabelecidas diferentes componentes da remuneragdo, nomeadamente, i) remuneragio fixa; ii}
remuneracdo variavel; e ili) outros beneficios, caso existam, Esta diferenciag3o foi desenhada com o objectivo de
obter um nivel de equilibrio do pacote remuneratério que incorpore as exigéncias das fungies desempenhadas,
as actividades do Emitente, e as praticas do mercado. Todavia, sé os membros NSo Executives do Conselho de

Administragiio recebem uma remuneragio varidvel, de acordo com as boas praticas de governo societario.

Nos termos dos artigos 13.9 € 16.2 do Estatuto Social do Emitente, a remuneracio dos membros dos drgdos sociais,
incluindo prémios, seguranca social & outras prestagdes ou beneficics complementares, sdo propostos pela
Comissdo de Remuneragdo e aprovados pela Assembleia Geral. Os membros dessa Comissio sdo remunerados
sob mecanismo de senhas de presenca, nos seguintes termos: Presidente 25% {vinte e cinco por cento), Vogais
20% (vinte por cento) da remunerac3o do Presidente do Conselho de Administragio. Deve ainda ter-se em conta
o que vai dito infra, ne ponto 4.1.2.1., sobre a Politica de RemuneragBes e Remunerago e outros beneficios do

Conselho de Administrag3o.
4.1.2.1.Remuneracdo e outros beneficios do Conselho de Administragio

O Emitente & uma empresa de dominio pithlico, pelo que & remuneraciio dos membros dos érgdos de gestdo é
aplicivel o Decreto Presidencial n.2 16/17, de 2 de Fevereiro, que aprova o Estatuto Remuneratério dos Membros
dos Orgdos de Gest3o e Fiscalizagdo das Empresas Piblicas e das Empresas com Dominio Poblico. Nos termos do
artigo 3.2 do referido Decreto Presidencial n.2 16/17, de 2 de Fevereiro, a remuneragio dos membros do conselho
de administracde é fixada em Assemblela Geral, n3o sendo possivel a atribuicde de outras remuneragdes ou

beneficios que violem o regime previsto no mesmo.

A Politica de Remuneragio dos OrgSios Sociais em relagio aos Administradores executivos prevé uma
remuneracdo composta por uma componente fixa e outra varidvel, esta dltima de atribuicio ndo garantida, tendo

as seguintes regras sido estabelecidas.

(i} O valor total da remuneracio varidvel do conjunto dos Administradores Executivos ndo pode ser superior
ao valor correspondente & percentagem maxima dos lucros liguidos consclidados do exercicio que, para

cada ano, for definido pela Assembleia Geral; AT
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(i}  Afixagdo do valor a atribuir a titulo de remunerago varidvel tem em conta, designadamente, a capacidade
de manterem uma base s6lida de fundos préprios e o desempenho e resultados globais do Emitente, ndo
devendo incentivar directa ou indirectamente, a tomada excessiva de risco nem potenciar conflitos de

interesses e devendo ser sustentdvel face a estratégia e situac3o financeira do Emitente; e

{ii) A componente fixa da remuneragdo dos Administradores Executivos corresponde a 80% da remuneragio
do Presidente da Comissdo Executiva, sendo que qualquer alteracio carece da deliberaco da Assembleia

Geral, mediante proposta da Comissiio de Remuneragdes.

Os Administradores Executives podem ainda gozar de beneficios sociais e pensdes, nos termos que sejam
concretizados pela Assembleia Geral, sob proposta da Comissio de RemuneragBes. Na concretizacio dos
beneficios dos Administradores Executivos deve ser tida em consideragdo as condigBes financeiras, estrutura e

préticas remuneratdrias do mercado, desde que comparéveis ao Emitente.

Por seu turno, a remuneracido dos Administradores N3o Executivos é feita por mecanismo de senhas de presenca.
O valor das senhas de presenca corresponde a 20% da remuneracio do Presidente do Conselho de Administracio
& pode ser revisto periodicamente sempre que a alteragio de circunstincias assim o exigir. Esta remuneragéio nio

inclui qualguer componente que dependa do desempenho do Emitente.

O montante agregado das remuneracBes e outros beneficios pagos aos membros do Conselho de Administragdo
do Emitente durante o ano de 2023 correspondeu a Kz 698 197 910,70 (seiscentos e noventa e oito milhdes, cento

e noventa e sete mil, novecentos e dez Kwanzas e setenta céntimos).

Este montante agregado inclui 05 seguintes valeres globais, a titulo de remuneragiio base e outros beneficios

adiante descritos:

Kz

Remuneragdes/Beneficios Valores
Ordenado Base 418 974 732,93
Subsidio de Natal 23 578 634,70
Subsidio de Férias 18 713 630,51
Complemento Remuneratério 1 050000,00
Subsidio de Renda 300 000,00
Prémio de Desempenho 193572 216,85
Beneficio -Viagens 7 000 000,00
Indeminizacdo por rescisdo
contratual 2 831 565,41
Formacgao 32177130,30

698 197 910,70

4.1.2.2. Remuneragdo e outros beneficios do Conselho Fiscal e do Auditor Externo

A Politica de Remuneragao dos Orgdos Sociais em relagio aos membros do Conselho Fiscal, estabeleceu para

estes, uma remuneragdo cuja componente é exclusivamente fixa, podendo ser revista periodicamente sempre

que a alterag&o de circunstancias assim o exigir, sendo que esta remuneragdio ndo inclui gualquer CW



que dependa do desempenho do Emitente. Tendo ficado delimitado que a remuneragio dos membros do

Conselho Fiscal corresponde a 50% da remuneragdo do Presidente do Conselho de Administragdo.

O montante agregado das remuneragdes e outros beneficios do Conselho Fiscal e do Auditor Externo em 2023
ascendeu, respectivamente a Kz 89 103 678,85 (oitenta e nove milhdes, cento e trés mil,seiscentos e setenta e

oito Kwanzas e oitenta e cinco céntimos) e a Kz 53 000 000 (cinquenta e trds milhdes de Kwanzas).

Kz

Remuneragdes/Beneficios Valores

Ordenado Base 72 983 269,00

Subsidio de Natal 8 748 361,53

indemnizagdo por Distituigao 7372048,32

89103 678,85

4,1.3. RelacGes econdmicas e financeiras com o Emitente
4.1.3.1. Acgdes e direitos detidos pelo conjunto dos titulares dos seus 6rgdos de administragdo e

fiscalizagéo

Por referéncia a data deste Prospecto, nenhum dos membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal
do Emitente & titular de ac¢bes representativas do capital social do Emitente, nem dispSe de qualquer direito de

subscrigdo, de aquisigdio ou de alienagdo de ac¢fes do Emitente.
4.1.3.2. Interesses dos titulares dos 6rgios de administragio e fiscalizagio em transacgdes extraordinérias

No decurso do Gltimo exercicio e durante o exercicio em curso, o Emitente ndo realizou gualquer transacgdo
extraordindria, atenta a respectiva natureza ou condicles, relativamente a qual algum dos membros do seu
Consetho de Administragdo ou do seu Conselho Fiscal tinha ou tem, conforme aplicével, interesses. Ne decurso
dos exercicios anteriores ao Ultimo exercicio, o Emitente ndc acordou gqualquer transacgdo extraordinaria ainda
ndo conclufda, atenta a respectiva natureza ou condigBes, relativamente & qual algum dos membros do seu

Conselho de Administrag3o ou do seu Conselho Fiscal tinha ou tem, conforme aplicavel, qualquer interesse.

4.1.3.3. Empréstimos concedidos pelo Emitente aos membros do Conselho de Administragio e/ou Conselho

Fiscal ou garantias prestadas pelo Emitente a favor daqueles

Por referéncia 3 data deste Prospecto, a nenhum dos membros do Conselho de Administragao nem do Conselho
Fiscal do Emitente foi concedido algum empréstimo por parte do Emitente, nem nenhum dos membros do

Conselho de Administrag8o e do Conselho Fiscal do Emitente beneficia de qualquer garantia prestada por este,
4.2. Esquemas de participagdo de trabalhadores

N3o existemn esquemas de participa¢ao dos Trabalhadores no capital social do Emitente, com excepgiio das Acgbes
objecto da Oferta Dirigida a Trabalhadores no dmbito da Oferta Dirigida a Trabathadores melhor descrita no

Capitulo 3.4, (Modalidede da Oferta) do Prospecto.
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4.3.

4.4.

Constituicdo e objecto social
O Emitente foi constituido por tempo indeterminado.
O Emitente tem por objecto social principal a gestdo de mercados regulamentados.

O Emitente pode ainda prestar outros servigos relacionados com a emissiio e a negociagio de valores mabilidrios
e outros instrumentos financeiros que ndo constituam actividade de intermediagio financeira; prestar aos
membros de mercado por si geridos, os servigos que se revelem necessarios & intervencio desses membros em
mercados geridos por entidade congénere de outro Estado; elaborar, distribuir e comercializar informagBes
relativas a mercados de instrumentos financeiros ou instrumentos financeiros negociados; desenvolver, gerir e
comercializar equipamentos e programas informdticos, bem como redes teleméticas destinadas a contratagio e
a transmiss@o de ordens ou de dados, no mbito do mercado de capitais; gerir sistemas de compensagdo e
liquidacdo de valores mobilidrios e restantes instrumentos financeiros, nos termos permitidos por lei e sistemas

centralizado de valores mobilidrios; actuar como contraparte central na negociacdo de instrumentas financeiros.

Legisla¢do que regula a actividade do Emitente

O Emitente foi constituido sob a forma de sociedade anénima de responsabilidade limitada e rege-se pelos seus
Estatutos, recentemente alterados nos termos aprovados pela deliberagdo unénime por escrito accionista, datada
de 28 de Junho de 2024, pelas normas de direito privado, pelas narmas relativas as empresas de dominio puiblico
e ainda pelas normas gerais e especiais aplicaveis &s sociedades gestoras de mercado regulamentados. O Emitente
esta sujeito ao CAdigo de Valores Mobilidrios e legistagdo complementar, ao Regime Juridico das SGMR, bem 2
regulamentagdo emitida pela CMC, como drgdo de supervisio competente das sociedades gestoras de mercados
regulamentados, cdmaras de compensagdo, de sistemas centralizados e de liquidacdo de vatores mobilidrios.

Subsidiariamente, o Emitente rege-se pela LSC,

No seguimento da Oferta e da admiss3o & negociagdo das Acgbes em mercade regulamentado, o Emitente estard
igualmente sujeito as disposices do Cédigo de Valores Mobiliarios e & demais legislagdo aplicivel as sociedades
abertas, incluindo, designadamente, o Regulamento n.2 6/16, de 7 de Junho de 2016, da CMC e, nesse dmbito,
também sujeito & supervisdo da CMC. O Emitente continuara, no seguimento da Oferta, a ser igualmente regida
pela Lei de Bases do Sector Empresarial Publico, Lei n.2 11/13, de 3 de Setembro de 2013, bem como por qualquer
outro diploma legislativo reja as empresas de dominio publico, nomeadamente em relagio  sua natureza, ac

estatuto dos 6rgdos de gestdo e as suas competéncias.
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4.5,

4.6.

Informagdes relativas ao capital social

O capital sacial do Emitente, integralmente subscrito e realizado, esta fixado em Kz 2 700 000 000,00 (dois mil
milhGes e setecentos milhdes de Kwanzas), sendo representado por 600 000 (seiscentas mil) acgdes ordinérias,

escriturais e nominativas, com o valor nominal unitério de Kz 4 500,00 {quatro mil e quinhentos Kwanzas).

O Emitente procedeu recentemnente a um aumento de capital por incorporagiio de reservas no montante de
Kz 1 800 000 000,00 {mil milhGes e oitocentos milhdes de Kwanzas), passando o capital de Kz 900 000 000
{novecentos milhdes de Kwanzas} para Kz 2 700 000 000,00 (dois mil milhdes e setecentos milhGes de Kwanzas) e
a um desdobramento das suas acgBes (stock spiit), conforme Deliberagdo Unanime por Escrito de 28 de Junho de
2024 e Escritura Publica de aumento de capital social e alteracdo total do estatuto da Sociedade “BODIVA - SGMR,
S.A.” lavrada no 12 Cartéric Notarial de Luanda, datada de 1 de Qutubro de 2024 e registada junto da

Conservatdria do Registo Comercial a 15 de Qutubro de 2024.

Nao existe, na presente data, qualquer deliberagdo de aumento do capital social que tenha sido tomada e ainda

ndo tenha sido executada, nem qualguer compromisso no sentido de aumentar o capital social do Emitente.

O Emitente ndo emitiu quaisquer valores mobilidrios convertiveis ou que confiram direito de aquisicdo de valores

mobilidrios por si emitidos.

Nos termos dos Estatutos, a alteragdo do capital depende de uma deliberagio da Assembleia Geral do Emitente
nesse sentido. Nos termos do disposto no artigo 10.2 dos Estatutos do Emitente, a Assembleia Geral é formada
pelos seus accionistas com direito de voto, sendo que a cada 100 (cem) acgiies do Emitente corresponde um voto,
podendo os accionistas possuidores de um numero de acgbes inferior agrupar-se de forma a reunirem, entre si, o
nomero necessdrio ao exercicio do direito de vote, devendo fazer-se representar para o efeito. Os Estatutos

admitem que o Emitente possa emitir acg8es de diferentes categorias, modalidades ou espécies.

Politica de dividendos

0 Conselho de Administragdo propde & Assembleia Geral a distribuigdo de dividendos, obedecendo a critérios de
equilibrio entre assegurar a solidez financeira ([cumprimento de récios e limites regulamentares estabelecides} e
necessidades de investimento do Emitente e, por outro, garantir aos accionistas uma adequada remuneracso do

capital investido.

0O Conselho de Administragdo do Emitente aprovou uma Politica de Distribuigdo de Dividendos para garantir que
no decorrer dos anos a distribuicdo de dividendos e os lucros distribuiveis para a reserva legal, manutencio de
fundos préprios e aplicagdo dos lucros seja regida por pardmetros estaveis, dentro dos moldes legais, que tivesse

em consideragdo as necessidades de capital do Emitente,

O Conselho de Administragdo do Emitente podera ajustar as referidas Politica de Distribuicio de Dividendos no
futuro, caso seja necessdrio, de modo a reflectir, entre outros aspectos, alteragbes 2 estratégia de negacio e as

necessidades de capital, dependendo eventuais dividendos futuros das condicBes verificadas no momento,




4.7.

incluindo dos resultados liquidos individuais, dos proveitos, da situagdo financeira, das reservas, da disponibilidade
de fundos legalmente distribuiveis e das perspectivas futuras, pelo que ndo pode ser dada qualquer garantia que
num determinado ano serfo propostos e declarados dividendos. Nos termos da Politica de Distribuicdo de
Dividendos em vigor, a proposta a ser apresentada em Assembleia Geral deve ter em consideragdc a aplicagdo
dos Lucros Liquidos, do ano contabilistico relevante, na constituigdo ou reintegragdo da reserva legal, num valor
nio inferior & sua 202 parte, até que a reserva legal corresponda ao equivalente a 52 parte do capital social e na
manutengdo dos fundos préprios regulamentares até que se atinja 100% do capital sociai minimo da sociedade. A
proposta deve ter em conta, igualmente, a existéncia de fluxos de caixa operacionais positivos e as necessidades
de capital do Emitente, em fungdo da orgamentacdo ou do decurso de planos de expansdo gue regueiram

investimento, incluindo a realizagdo de quaisquer aquisicbes ou joint ventures.
N&o existem quaisquer obrigagBes contratuais que se traduzam em blogueios a distribuigdo de dividendos.

Quaisquer dividendos pagos no futuro podem encontrar-se sujeitos a reten¢do na fonte conforme descrito no

Capitulo 3.14. (Regime Fiscal} deste Prospecto.

ParticipagBes no capital

4.7.1. Participagdes actuals no capital social do Emitente

A seguinte tabela identifica as participa¢Ges no capital social do Emitente, por referéncia a data deste Prospecto

e tanto quanto é do conhecimento do Emitente:

Participantes Directas
Capltal Soclal
(Accionistas)
N2 Denominagio NIF Quantidade Montante (ADA) %
1 | Estado Angolano N/A 600 000 acgGes Kz 2 700 OO0 000,00 100%
Total 600 000 acgBes Kz 2 700 000 000,00 100%

4.7.2. Modificac8es na reparticdo do capital social do Emitente ocorridas nos Gltimos trés anos

No decurso dos dltimos 3 (trés} anos, ndo ocorreu qualquer modificagiio na reparticdo do capital social do

Emitente.

4.8. Acordos parassociais

O tnico accionista do Emitente - o Estado Angolano - ndo celebrou qualquer acordo parassocial, até a presente

data.



4.9. Accgdes prdoprias

Por referéncia a data deste Prospecto, nem o Emitente nem quaiquer entidade que com este esteja em relagdo

de dominio ou de grupo é titular de acclies representativas do capital social do Emitente.

4.10. Representante para as relagdes com o mercado
O representante para as relagdes com o mercado do Emitente & Nivaldo Renato de Almeida Matias.

Para efeitos do exercicio destas fungdes, a morada, 0 niimero de telefone e o endereco de e-mail do representante

para as relagbes com o mercado do Emitente sdo os seguintes:

Endereco: Rua Marechal Brés Tito, n.? 41, Edificio Sky

Business Tower, Piso 8 Luanda, Republica de

Angola
Telafone: +244 225 420 300
E-mail: nivaldo.matias@bodiva.ao

4.11. Sitio na internet
O sitie na internet do Emitente pode ser consultado em www.badiva.ao.
4.12. Secretario da Sociedade

Na presente data, ndo esta designado um Secretario da Sociedade.

4.13. Conflitos de Interesse

Nio existem quaisgquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membros do Conselho de Administragéo,
do Conselhe Fiscal, do Auditor Externo, nem dos quadros superiores do Emitente para com o Emitente e os seus

interesses privados efou outras obrigagdes.

N3o existem igualmente gquaisquer relagBes de parentesco entre os membros do Conselho de Administracso,
entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e os membros do Conselho de Administragio, e entre os
membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administragdo e o representante do Auditor Externe Ernst & Young
{(Angola), Lda, representada por Daniel José Venéncio Guerreiro. N3o existe ainda qualquer relagio de parentesco
entre qualquer das referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima,

nem entre os referidos quadros superiores entre si.

Os membros do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e o Auditor Externo, assim como os quadros

superiores do Emitente indicados em 4.1.1 acima, ndo foram nomeados para estas fungbes nos termos de
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4.14.

quaisquer acordos ou compromissos com accionistas, clientes ou fornecedores do Emitente ou com quaisquer

outras pessoas.

Governo da sociedade

Orgiios socigis

0O modelo de governo da sociedade do Emitente & composto pelos seguintes drgdos sociais:

a) Assembleia Geral, constituida até agora pelo Accionista Unico, o Estado Angolano;
b) 0 Conselho de Administracdo, que delega a gestao corrente numa Comissao Executiva;
c) O Conselho Fiscal, enquanto drgéo de fiscalizagdo.

A composicio e competéncias do Conselho de Administraggio e do Conselho Fiscal encontram-se melhor descritas

no ponto 4.1.1 e supra.

A Mesa da Assembileia Geral é constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e um Secretario, conforme se

segue:

Presidente Francisco de Lemos José Maria

Vice-Presidente  Carlos Eduardo Ferraz de Carvalho Pinto

Secretdrio Saidy dos Santos Fernando

Conforme também j& explicitado, o Emitente dispde ainda de uma Comissdo de RemuneragBes, elelta pela
Assembleia Geral, e que tem como missio definir a politica e os objectivos societdrios relativos a fixagdo das

remuneragdes dos orgdos sociais da BODIVA.
Gestdo da Actividade Corrente

A Comiss3o Executiva, designada pelo Conselho de Administrago de entre os seus membraos, e cuja composigdo
se encontra melhor descrita no pento 4.1.4. supra., dispBes de poderes de gestdo para a condugdo da actividade
corrente do Emitente, e bem assim de competéncias delegadas para adoptar as medidas necessdrias ao bom

funcionamento do mercado e prevenir actos fraudulentos ou que perturbem o regular funcionamento do mesmo.

As compet@ncias delegadas na Comissio Executiva encontram-se previstas no Regulamento Interno do Conselho

de Administragdo.
Fiscalizacdo

0 Consetho Fiscal, enquanto érgio de fiscalizacio, exerce as suas fungdes em conformidade com o interesse social

e com as disposigdes legais, regulamentares e estatutarias aplicdveis, atendendo aos objectivos globais e \\\ .
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principios fundamentais da BODIVA e ao desenvolvimento sustentavel da respectiva actividade, bem como ao seu

interesse accionista.

O Conselho Fiscal envia, igualmente, ao Ministério das Finangas um relatério das actividades desenvolvidas, nos

termos do Decreto Executivo n.2 42/01, de 6 de Julho.
O Conselho Fiscal rege-se ainda pelo respectivo regulamento, aprovado em 2 de Agosto de 2018.
Controlo Internc e Gestiio de Riscos

Enquanto entidade gestora de mercados regulamentados, o Emitente estd sujeito a regras prudenciais e
comportamentais relevantes, designadamente nos termos do Regime Juridico das SGMR que visam assegurar que
ela seja capaz, em termos de recursos humanos, técnicos e financeiros, de assegurar o funcionamento ordenado

dos mercados e sistemas por si geridos, em prol do mercado financeiro e de valores mobilidrios de Angola.

Por outro lado, de acordo com a Lei n.2 11/13, de 3 de Dezembro, o Emitente tem o dever de adoptar
procedimentos de controlo interno adequados a garantir a fiabilidade das suas demonstragGes financeiras, bem

como a qualidade e eficiéncia das suas operagdes.

Para a consecugao dos objectivos de controto necessérios, a BODIVA definiu e aprovou um modefo de sistema de
controlo interno baseado no proposto pelo COSQ (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission). O COSO foi fundado em 1985 para patrocinar a National Commission on Froudulent Financial
Reporting, uma iniciativa independente do sector privado nos Estados Unidos da América que estudou os factores
causais que podem levar a relatdrios financeiros fraudulentos. Também desenvolveu recomendagbes para
empresas publicas e seus auditores independentes, para a SEC (Securities and Exchanges Committee) e outros

reguladores, e para instituigdes de ensino.

O sistera de controlo da BODIVA & baseado nas cldssicas e bem estabelecidas trés linhas de defesa, e estd
corporizada e descrita uma Politica de Controlos Internos e numa Politica de Auditoria Interna, que funda a
actividade da Auditoria Interna na independéncia e objectividade de avaliagio nos termos das Normas
Internacionais, que sdo um conjunto de directrizes e boas préticas internacionais desenvolvidas pelo The lastitute

of Internal Auditors (11A} para orientar os profissionais de auditoria interna.

O Emitente também tem, nesta sede, uma Politica de Compliance, que define e orienta a Fungdo de Compliance
estabelecendo conceitos, directrizes e principios que devem ser observados no desenvolvimento da actividade,
bem como na promogde organizacional de uma cultura de Compliance a todos os niveis da instituicdo. Para
garantir a independéncia da fungdo, o Conselho de Administracdo confere ac Gabinete de Compliance e gestdo

de Riscos os poderes necessarios para o efeito.

A estrutura do sistema de contreolo interno e das trés linhas de defesa do Emitente encontram-se melhor descritas

abaixo.
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Sistema de Controlo Interno

A primeira linha de defesa & constitulda pelas unidades de negdcio, que repartam & Comisso Executiva, A segunda
Linha de defesa é composta pelo Gabinete de Compliance e gestdo de Risco e a terceira linha de defesa pela

Auditoria interna, cuja linha de reporte esté dirigida 4 Comissdo de Auditoria e Controlo Interno.

Esta Comissdo tem um papel relevante nas func¢Ses de apoio ao Conselho de Administragdo no &mbito do controlo
interno. Nos termos da Politica de Controlos Internos, cabe a esta Comissio i} acompanhar as actividades das
Fungdes de Auditoria Interna, Controlo Interno Compliance e Gestdo de Riscos, ii} avaliar e promover a eficacia do
sistema de controlo interno, iii} zelar pela observagdo das disposiches legais e regulamentares aplicdveis ac
Emitente, das normas emitidas pelos organismos de supervisao e fiscalizagdo, bem como das politicas, préticas e
normas internas. Além disso, cabe-lhe acompanhar o cumprimento dos principios e boas praticas em matéria de

governacdo societdria, além de outras competéncias no regulamento que rege a sua actividade.

A composigio da Comissdo de Auditeria Interna é a seguinte:

Presidente Valentina M. S. Filipe
Vogal Rodrigo M. N. Kinsukulu
Vogal Walter Pacheco

Vogal Augusto S. M. da Silva

Secretaria Executiva Witney D. C. Neto

Estrutura Organizativa do Emitente e Organigrama ( \\ i}
]




A estrutura organizacional do Emitente estd segregada em cinco dominios (Controlo, Negociacdo e
Desenvolvimento do Mercado, Sistemas, Liquidagio e Custddia, Intercdmbio e Financas e Organizagdo Interna), a

que correspondem diversas Unidades Operacionais, conforme esquematizado no seguinte Organigrama:

Conflitos de interesses e Auto-Admissiio

O Emitente possui, além da Politica de Controlos Internos de Auditoria Internas, acima referidas, uma Politica de

Tratamento de Dendncias e uma Politica de Prevencdo e Gestdo de Conflitos de Interesses.

A Politica de Conflitos de Interesses cumpre o previsto no artigo 32.2 do Regime Juridico das SGMR, ao estabelecer
que a BODIVA, enquanto entidade emitente cujas acgfes estio admitidas & negociagdo no mercado de bolsa ndo
deve receber nenhum tratamento preferencial por parte da BODIVA, no desempenho da sua fungdo de sociedade
gestora de mercados regulamentados e enquanto sociedade gestora de mercado, ndo dispensar qualquer

tratamento preferencial 3 BODIVA enquanto Emitente, em detrimento de qualguer outro Emitente. { d



Para esse efeito, cabe & fungdio de Compliance, em primeira linha Avaliar as situagdes que indiciem a existéncia de
conflitos de interesses, designadamente i) quaisquer medidas tomadas pela BODIVA que abranjam os emitentes
em geral e os valores mobiifdrios negociados nos mercados regulamentados mas gue excluam, ou diferenciem, a
BODIVA enguanto emitente, e os valores mobiliarios por si emitidos ou ii) que abranjam a BODIVA enquanto
emitente e os valores mobiliarios por si emitidas mas excluam, ou diferenciem, os outres Emitentes em geral e os

valores mobilidrios por si emitidos.



CAPITULO 5 ~ INFORMACﬁES RELATIVAS A ACTIVIDADE DO EMITENTE
5.1. Actividades e mercados
5.1.1. A BODIVA

A BODIVA é uma Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, cujo objecto sacial principal consiste na gestdo
de mercados regulamentados, desenvolvendo também outras actividades que, nos termos da lef angolana e dos
Estatutos, Ihe sdo atribuidas. A este respeito, para maior detalhe ver o Capitulo 4 (ldentificacéio e Caracterizacio

do Emitente).

A missio da BODIVA consiste em promover o desenvolvimento dos mercados regulamentados que inclui o
Mercado de Bolsa e o Mercado de Balcdo Organizado e, dessa forma, contribuir para o financiamento sustentado
da economia angelana. Nesse sentido, a BODIVA disponibiliza, gere e coordena as infra-estruturas fisicas,
tecnolégicas e institucionais dos mercados regulamentados, assegurande a sua transparéncia, através da

divulgagdio clara e rigerosa da informag&o indispensével para a tomada de decisdes informadas pelos investidores,

No dmbito da sua actividade, a BODIVA actua com espirito empresarial, com vista 3 criagdo de valor, por via da
convergéncia de interesses entre as emitentes e os investidores, bem como pela promogdo da competitividade
dos mercados regulamentados, procurando pautar a sua actuagdo pelo profissionalismo e dedicacio, através de

uma equipa com um elevado grau de envolvimento, responsabilidade e respeito pela diversidade.

A visdo da BODIVA centra-se em colocar & disposigdo da economia angolana Mercados Regulamentados e
respectivos mecanismos de negociacio e liquidagio crediveis, transparentes e seguros, onde as entidades que
procuram financiar as suas actividades e as entidades que preiendem rentabilizar os seus capitais possam negociar
com equidade e confianca, assim como promover a conectividade transparente no mercado em gue investem, ao

invés da negociagdo fora dos mercados regulamentados de capitais.

A BODIVA desenvolve a sua actividade corn base num conjunto de vaiores, os quais sdo os pilares basilares para o
seu mercado e o seu negdcio, e incluem: i) Integridade, no sentido de agir com honestidade, transparéncia, rigor
e sentido ético e evitar qualquer conduta, por acgdio ou por omissdo, que comprometa a reputacdo dos mercados
regulamentados; i} Qualidade, procurando defender o primade dos clientes (emitentes e investidores), o que &
indispensavel a confianca legitima no funcionamento dos mercados regulamentados; iii} Comunicag3o/ Relato, de
forma a gerir a informag8o societdria e de mercado nos mercados regulamentados; iv) Inovacgso, procurando
promover a sa concorréncia, a exceléncia, a criatividade, o orgulho e a paix3o no exercicio de actividades em
mercados financeiros exigentes e em constante mudanga; e v) Trabalho de Equipa, de forma a estar consciente
da importéncia do espirito de equipa e promover a satisfagio no emprego, através do elevado grau de

envolvimento dos colaboradores e um adequado sistema de incentivos.

Desde a sua constituicdo, e tendo em consideragio a sua miss3o, visdo e valores, a BODIVA tem procurado
fomentar o desenvolvimento do mercado de capitais angolano. Nos 2 primeiros anos da sua actividade, foi

realizado o registo das primeiras operagbes através do MBO e, em 2016, foi langado o Mercado de Bolsa, bem
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Atrajectéria de desenvolvimento do mercado de capitais em Angola continuou no decorrer do ano de 2018, com
a migragdo do mercado primério de divida publica (onde se realizavam as emissdes de valores mobilisrios) para a
BODIVA, o langamento do “Portal do Investidor” e a internacionalizacdo da BODIVA, por via da sua admisséo,
como membra associado da ANNA. Em 2018, destaca-se ainda a admiss3o A negociagio de duas novas tipologias
de instrumentos financeiros: i} unidades de participagdo, através do Fundo BFA Oportunidades; e ii) obrigaces
privadas, através da emissio do Standard Bank Angola, 5.A., a5 quais Iniciaram, respectivamente, as operagdes do

MBUP e do MBOP.

£m 2019, fruto da expetiéncia adquirida como membro associade da ANNA, a BODIVA implementou o Sisterma de
Codificagio de Valores Mobilidrios e passou a disponibilizar o Livro de Ordens no seu website, numa medida para
fomentar a transparéncia do mercado, um dos designios da marca BODIVA, & que procura acompanhar as

melhores préticas internacionais.

O ano de 2020 foi um marco para os mercados regulamentados geridos pela BODIVA, tendo sido ultrapassada a
barreira dos 1 bilidio de Kwanzas de volume de negociagdo. Este record foi posteriormente suplantado tanto em
2022 como em 2023, em que foram atingidos, respectivamente, montantes de negociagfo de 1,6 bilibes de
Kwanzas e 7,8 bilibes de Kwanzas (para detalhe adicional a este respeito consultar a secgiio “Mercado secundario”
do Capitulo 5.1.3. {Principais dreas de negdcio e actividades desenvolvidas pefo BODIVA). Adicionalmente, no final

do primeiro semestre de 2024, j& foram negociados 2,1 bilides de Kwanzas.

No sentido do continuo desenvolvimento tecnolégico, a BODIVA langou, no decorrer de 2021, uma nova
plataforma de negociagio e pos-negociagéo, denominada CAPIZAR. Ainda em 2021, concretamente em Dezembro
de 2021, realizou-se o primeiro leilio em belsa em Angala, que permitiu realizar o negdcio de privatizagdo de

100% do capital do BCl.

O ano de 2022 foi também marcante para a BODIVA, dado ter sido registado: i) a primeira operagdo de
investimento por um investidor internacional; ii) o langamento do MOR; iii) a realizagdo da primeira oferta publica
inicial, que permitiu alienar a participagéio indirecta de 10% que o Estado Angolano detinha no capital social do
BAI, dando inicio ao MBA; e iv) o impulsionar do mercado de derivadas com o registo de uma operagéo de troca
de titulos (swap), em Agosto de 2022, entre Obrigagdes do Tesourc Indexadas e ObrigagBes do Tesouro Néo

Reajustaveis.

No que respeita a dinamizagdo do mercado de valores mobilisrios, apés a primeira operacéo no MBA, registaram-
se novas OPl no mercado nacional, designadamente do Caixa Angola (2022) e da ACREP (2024). Adicionalmente,
hé ainda a destacar o registo MROV das obrigagBes corporativas da Griner Engenharia 5.A., que foram emitidas
em 2022, e admitidas ao MROV em 2023, a Oferta Publica de Subscrigdo de obrigagbes privadas da Sonangol
(2023), admitidas ao Mercado de Bolsa de ObrigagBes Privadas (MBOP).
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5.1.2. Contexto em que a BODIVA actua e os seus principais stakeholders

Em termos de posigdo relativa no mercado, a BODIVA, enquanto Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, tem um papel central no mercado de capitais nacional, procurando estabelecer o contacto entre
os agentes superavitarios e deficitarios e dispenibilizar uma plataforma onde é partilhada informagdo fidvel aos
diversos intervenientes, onde os prazos e custos de intermediagio sdo mais reduzidos, guando comparados com

outras solugdes.

Neste sentido, a BODIVA pretende, igualmente, fomentar o mercado de capitais enquanto mecanismo eficiente e
transparente, que permita uma definigdio adequada do preco de instrumentos financeiros e, concomitantemente,

torne os investimentos nesses mesmos instrumentos mais liquidos, isto &, faciimente convertiveis em moeda,

No que concerne aos intervenientes, o mercado de capitais conta com a participagdo de um conjunto diversificado
de stakehoiders, que incluem os organismos de regulacdo e supervisdo, a bolsa de valores, a central de valores
mobilidrios, os membros BODIVA (negociagao, liquidagio e associado), as sociedades distribuidoras de valores
mobilidrios, as sociedades corretoras de valores mobilidrios, os emitentes, os investidores, os agentes de
intermediacdo e os demais stokeholders, como os criadores de mercado, difusores de mercado, comitentes,

promotores de mercado, entre outros.

Principais intervenientes no mercado de capitais

Qualquer pessoa colectiva cujos valores mobilidrios (capital ou
Emitentes de Valores Mohbilidrios?’ divida) foram admitidos ou s&o objecto de um pedido de admisséo
a negociagdo nos Mercados BODIVA

Agente de intermediagfo, ou outra entidade autorizada, que
Membro BODIVA Associado negoceie nos Mercados BODIVA, unicamente para carteira
prépria, nos termos definidos nas regras emitidas pela BODIVA

Agente de intermediacdo autorizado a prestar, pelo menos, os
Membro BODIVA de Negociagdo servicos de recepcio e execugdo de ordens bem como de
liquidac3o fisica das operagGes realizadas nos Mercados BODIVA

Entidade participante do Sistema de Pagamentos de Angola e
Agente BODIVA de Liquidacdo autorizada a proceder 3s liquidacBes financeiras das operagdes
realizadas nos Mercados BODIVA

Entidade gue t8m como objecto social actividades relativas a
valores mohilidrios. Essas actividades incluem designadamente a
recepcio de transmissdo de ordens por conta de outrem, a

Sociedade Distribuidora de Valores negociacBo para carteira propria, o registo, depdsito e servicos de

Mobilidrios guarda de titulos, a assisténcia em ofertas publicas, a tomada
firme e a colocagiio com garantia em ofertas publicas, entre outras
atribuigBes que Ihe sdo conferidas pela lei, nos termos do artigo
3¢ do Decreto Legislativo Presidencial ne 5/13

Sociedade Corretora de Valores Entidade que tém como objecto social actividades relativas a
Mobilidrios valores mobiliarios. Essas actividades incluem designadamente a
¥ Trata-se do coneeito genérico de emitente de valores mobilidrios e nfio deve ser confundide com o Emitente dos Valores Mobilidrios objecto
desta Oferta Piblica Inicial, leia-se, ndo deve ser confundido especificamente com a BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE ANGOLA — SOCIED, E
GESTORA DE MERCADOS REGULAMENTADOS, 5.A.. AVL
y
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Principais intervenientes no mercado de capitais

recepgiio de transmissSo de ordens por conta de outrem, a gestao
de carteiras discricionérias e de organismos de investimento
colectivo, a consultoria de investimentos, incluindo a elaboragio
de andlises financeiras, o registo, dep6sitos e servicos de guarda
de titulos, entre outras atribuicBes que lhe sdo conferidas pela lei,
nos termos do artigo 22 do Decreto Legislativo Presidencial n®

5/13
Agente de intermediag3o autorizado a prestar o servigo de registo
Agente de Intermediagcio - e depdsito de valores mobilidrios em Angola, registado junto da
Custodiante CMC e participante no sistema centralizado, através do qual séo

abertas as contas de registo individualizado na CEVAMA

Agente de intermediagdo, habilitado a exercer a guarda de titulos,
a quem a CEVAMA pode entrega os titulos depositados junto dela,
tal como constante nos termos do n.2 2 do artigo 110.2 do Cédigo
de Valores Mobilidrios

Agente de Intermediagdio —Guarda

Qualquer pessca ou entidade gue utilize os servicos de um
Investidor Membro BODIVA relativamente a uma ou mais ordens de compra
ou de venda, de um ou mais instrumentos financeiros

A CMC, por via das suas atribuicdes enquanto entidade que regula
o mercado de capitais, & o organismo de supervisdo, regulagdo,
fiscalizacdo e promogdo do mercado dos valores mobilidrios e
derivados

Regulador

Qualquer membro gue se tenha obrigado a fomentar a liguidez de
Criador de Mercado um determinado instrumento negociavel, nos termos do contrato
de criagiio de mercado celebrado para o efeito, se aplicével

Entidade autorizada a difundir informagGes dos Mercados

Difusor de Informaga .
. ein " BODIVA, nos termos das respectivas regras

O transmitente de uma ordem para a realizago de operagdes
Comitente sobre valores mobilidrios ou instrumentos derivados pelo
Membro de Negociagdo (ou agente de intermediagdo)

Entidade que desempenha fungies relacionadas com a admissdo
Promotor de Mercado pela BODIVA de valores mobilidrios e o patrocinio institucional de
emitentes admitidas & negociagdo nos Mercados BODIVA

Neste sentido, um dos elementos-chave 3 promogio do negdcic da BODIVA é a existéncia dos membros que
actuem nos seus mercados. Neste dmbito, até 2023 os membros BODIVA eram, essencialmente, instituiges
financelras bancérias, tendo a BODIVA contado, desde a sua criagdo, com as instituicBes financeiras como

membros BODIVA (14 membros em 2016).

No entanto, no ambito do artigo 4408, n22 da Lei do Regime Geral das InstituigBes Financeiras, a prestacdo de
servigos e actividades de investimento foi transferida para as Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios e
para as Sociedades Corretoras de Valores Mohilidrios. O processo de transic8o seguiu os moldes inscritos na
Instrugdo N.2 05/CMC/03-23, que foi alterada pela Instrugdo N.2 10/CMC/12-23 da CMC. Estas instrucBes do
regulador do mercado de capitais estabeleceram como prazo transitério para transferir os servicos e actividades v .

de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados o dia 31 de Dezembro de 2023, cyﬁpas
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5.1.3.

excepgOes previstas nas referidas instrugdes que prevéem um periodo transitério mais alargado até 31 de

Dezembro de 2025.

Assim, em resultado das referidas alteragSes regulamentares, em Agosto de 2024, a BODIVA contava com 16

membros de negociagdo, 21 agentes de liquidagio e 1 membro associado, 0 Banco Nacional de Angola.

Principais areas de negécio e actividades desenvolvidas pela BODIVA

A actividade da BODIVA estéd centrada em duas dreas de negdcio principais: i} a gestdo de mercados
regulamentados, que & o seu principal segmento de negécio, e em que 530 prestados um conjunto de servigos,
tanto aos Membros BODIVA como aos emitentes, os quais estdo relacionados com a emissdo, admissdo a
negociac3o e com a negociagdo de valores mobilidrios; e ii) a gestdo de sistemas de compensagdo, liquidagdo e
custédia, que engloba a prestagdo de servigos associada a operacbes realizadas por Membros BODIVA de
liquidagdo e emitentes nos Mercados BODIVA, nomeadamente a codificagdo de valores mobiliarios, liquidagdo de
operagfes, gestdo dos sistemas centralizados de tftulos, actos diversos relacionados com a actividade dos
emitentes [por exemplo, registo de emissdo ou societdrios como o pagamentos de dividendos ou cupdes, entre

outros), entre outros.

Gestio de Mercados Regulamentados

Os mercados regulamentados geridos pela BODIVA, também designados por Mercados BODIVA, englobam 8 (cito)
mercados especificos, os quais se encontram, primeiramente, divididos em duas categorias: i) Mercado de Bolsa;

eii) Mercado de Balcao Organizado.

Mercadg de Bolsa

O Mercado de Bolsa destina-se exclusivamente 3 admissio de valores mobilidrios para negociagdo a vista. Neste

mercado sio negociados diversos instrumentos financeiros, tais como acgdes e obrigagdes.

A negociaciio neste mercado & suportada por uma solugo tecnoldgica disponibilizada pela BODIVA, o CAPIZAR, a
qual permite, além da gest3o integrada da carteira de investimentos, a interacg3o entre as ordens de compra e
de venda dos participantes no mercado, seja em ambiente de mercado priméario seja em ambiente de mercado

secundario, assim como permite garantir a transparéncia no processo de definicdo do preco em mercado.

O Mercado de Bolsa & composto por um canjunto de segmentos, que se destinam a cada uma das tipologias de
valores mobilidrios que o constituem, tais como: i) titulos de divida publica, negaciados no Mercado de Bolsa de
Titulos do Tesoure (MBTT), ii) obrigagBes privadas, negociadas no Mercado de Bolsa de ObrigagBes Privadas
(MBOP}, iii} unidades de participagdio em Organismos de Investimento Colectivos (OIC), transaccicnadas no
Mercado de Bolsa de Unidades de Participagdo (MBUP) e, por ultimo, iv) accdes, negociadas no Mercado de Bolsa

de AcgBes (MBA),




O MBTT & um mercado destinado exclusivamente 4 emiss30, em mercado primério, e a negociagdo, em mercado
secundario, de titulos de divida pablica emitida pelo Estado Angolano. Os principais instrumentos negociados
neste mercado sdo Obrigagdes do Tesouro {OT) e Bilhetes do Tesouro {BT). As OT transaccionadas neste mercado
s&0 instrumentos financeiros com uma maturidade superior a 1 ano e englobam trés tipelogias: as OT nao
reajustaveis (OT-NR), que apresentam uma taxa de juro fixa, as OT indexadas, que podem ter como indexante
tanto a cotacio do Délar norte-americano {OT-TXC) como a taxa de juro dos BT (OT-NBT) e as OT em moeda
externa {OT-ME), que sdo obrigacBes cujo seu valor nominal se encontra denominado em moeda externa,
designadamente o Ddlar norte-americano. Ao invés, os BT, que sdo instrumentos financeiros de curto prazo, com
maturidade até 1 ano, s3o negociados no MBTT com maturidades de 91 dias {3 meses), 182 dias (6 meses) e 364

dias {12 meses).

O MBOP & um mercado de caracteristicas similares ao MBTT, no entanto destinade exclusivamente & emisséo e
negociagio de titulos de divida corporativa privada (obrigagdes). Este mercado teve como primeira emissdo, e
negociacgio, as obrigagdes privadas de taxa de juro fixa emitidas pelo Standard Bank Angola, $.A., no anc de 2018,
no valor de 4,7 mil milhdes de Kwanzas, as quais atingiram a maturidade no decurso do més de Dezembro de
2021. Adicionalmente, em 2023, voltou a ser registada actividade neste mercade com a emissao de cbrigagdes

privadas da Sonangol, no valor de 75 mil milhdes de Kwanzas.

O MBUP é o segmento de mercado que permite a negociagio de unidades de participagdo emitidas por OIC,
nomeadamente fundos de investimento, os quais podem ser de tipologia mobilidria, se tiverem subjacentes
valores mobilidrios, ou imebilidria, se tiverem come activos subjacentes imaveis. Este segmento proporciona aos
investidores a possibilidade de estarem expostos ao mercado de forma passiva, delegando para tal a gest3o do

capital investido numa sociedade gestora,

Por ultima, o MBA & um segmento de mercado destinado exclusivamente & emissdo e/ ou venda, em mercado
primério, conforme se trate de uma oferta piblica de subscrigdo {OPS) ou de uma oferta piblica de venda {OPV},
respectivamente, e 3 negociagiio, em mercado secundrio, de titulos representativos de participagbes no capital
social de empresas, os quais s3o designados por acgBes. A primeira operagdo realizada neste mercado foi a OPV
do BAI, ocorrida em Junha de 2022, tendo-se seguido a OPV do Caixa Angola (2022} e da ACREP (2024}, © MBA
permite a negociacio de acgbes através do confronto permanente entre as ofertas de compra e as ofertas de
venda colocadas pelos investidores, assumindo-se como um segmento de mercado dinamico & disposico dos

investidores.

Mercado de Balcdo Organizado

O Mercado de Balcdo Organizado & um mercado regulamentado composto por quatro segmentos, MROV, o MOR,

o MVMF e 0 MPME.

No que respeita a0 MROV, este é um segmento de mercado que permite o registo de negécios previamente
realizados, mas que ndo se encontram liquidados, de qualquer tipologia de valores mobilidrios, desde que estes

ndo estejam j& admitidos A negociag8o noutro segmento dos Mercados BODIVA. Com efeito, sdo E;EM
s

Vi
pas
e

\
W/,
.



operagies efectuadas neste mercado, o registo das acgbes do BCl em 2022 e das obrigactes privadas emitidas

pela Griner Engenharia 5.A. em 2022, que foram objecto de registo no MROV em 2023.

Quanto ao MOR, trata-se de um segmento de mercado destinade & negociagdo de Repurchase Agreements (REPO),
isto &, acordos de recompra de titulos, pelos guals existe uma remuneragéo subjacente. Os REPO sao, geralmente,
utilizados como um mecanismo que permite a realizag3o de operagbes de ohtengdo e concessdo de liquidez, ou
seja, trata-se de financiamentos de curto prazo. 0 MOR iniciou a sua actividade em Maio de 2022, tendo

apresentado desde entdo um incremento assinaldvel da sua actividade.

No que concerne o MVMF, este € um segmento resultante do fraccionamento ou divisdo das quantidades de um
valor mobilidrio originario admitidos 3 negociag3o nos mercados BODIVA. Este mercado foi instituido com o intuito
de permitir um montante minimo de investimento menor, facilitando o acesso aos mercados BODIVA a um leque

mais alargado de investidores.

Quanto ao MPME, trata-se de um segmento de mercado destinado exclusivamente 3 negociacio de valores
mobiliarios representativos de divida e de capital emitidos por pequenas e médias empresas. O MPME & um
segmento de mercado da BODIVA langado em 2022, ndo tendo ainda registado qualquer actividade. Contudo, a
BODIVA encontra-se a desenvolver acgBes para activacio deste segmento de mercado, por via de parcerias,

designadamente com o INAPEM, FGC e outros parceiros, como associagdes de empresarios.

Os Mercados BODIVA tém registado uma trajectéria de crescimento desde a sua criagso, quer por via do volume
de emissdes em mercado primdrio e pelos montantes negociados e ndmero de transacgbes em mercado

secundério, quer por via da disponibilizagio de mais segmentos de mercado.

Mercado primario

Montantes emitidos em mercado primério MKz
Tipologia de instrumento 2021 2022 2023 Junho 2024
OT-NR 1058 334 1446951 2 000 946 709 688

OT - ME28 553171 111077 638 161 151510
Obrigagdes do Tesouro 1611504 1558 027 2639107 861 197

BT - 91 dias 196 057 117 187 325 668 24 039

87 - 182 dias 146 173 150 884 451268 262 601

BT - 364 dias 404 176 212 125 775234 319 638
Bilhetes do Tesouro 746406 480197 1582170 606 278
Titulos de Divida Publica 2 357 910 2038224 4191277 1 467 475
Acges - 60335 - 5409
Obrigagdes Privadas - = 75000 c
Emissdes Privadas - 60 335 75 0OO 5409
Total 2357910 2098 559 4 266 277 1472 884

. As emissées em moeda externa foram convertidas para moeda naclonal 3 taxa de cdmbic do Banco Nacional de Angola observada.nb dia \ ? @/
']
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Em 2021, foram emitidos no mercado primério da BODIVA apenas titulos de divida publica, tendo as Obrigacdes
do Tesouro (68,3%} tido maior representatividade quando comparadas com os Bilhetes do Tesouro (31,7%}). Assim,
no que diz respeito as ObrigacBes do Tesouro, a principal tipologia de OTs sdo as Obrigagdes do Tesouro Nao
Reajustéveis, representando 65,7% do total de OTs neste ano, sendo o remanescente composto pelas Obrigacfes
do Tesouro em Moeda Externa, dado que nio se registaram novas emissbes de Obrigagdes do Tesouro indexadas
3 taxa de cambio nem Obrigagbes do Tesouro indexadas aos Bilhetes do Tesouro. Relativamente acs Bilhetes do
Tesouro, 0 instrumento mais utilizado sdo os Bilhetes do Tesouro com maior maturidade {364 dias). Com efeito,

o total de novas emissbes de divida pUblica correspondeu a 2 357,9 mil mithGes de Kwanzas.

Em 2022, ainda gue tenha ocorrido um crescimento de 36,7% nas emissdes de Obrigacbes do Tesouro Nio
Reajustéveis, verificou-se um decréscimo no total das emisstes de divida pablica de 13,6%, explicado na sua
maloria por um decréscimo nos montantes emitidos de Obrigagdes do Tesouro em Moeda Externa {-79,9%) e de
Bilhetes do Tesouro {(-35,7%). £, ainda, relevante mencionar que as alteracBes ocorridas nas emissbes de
Obrigagdes do Tesouro em Moeda Externa estdo sujeitas ao efeito das varia¢Bes cambiais, tendo 2022 se
caracterizado pela valorizagdo do Kwanza face ao Dolar norte-americano, o que acentuou este efeito negativo.
Neste ano, foram também realizados os primeiros negécios em mercade primério no MBA, onde foram alienadas
as participagbes indirectas que o Estado detinha no capital social do BAI e do Caixa Angola. Estas operagdes
representaram 2,9% dos montantes emitidos em mercado primério, evidenciando, como tal, o inicio da redugao

da dependéncia face a emissBes de titulos do Estado.

O ano de 2023 ficou marcado pelo recorde de emissdes {mais 103,3% do gue em 2022), sendo que esta evolugdo
se justificou por um aumento da emissdo de Bilhetes do Tesouro em todas as maturidades (mais 223,2%}, que
ascenderam a 1 552,2 mil milhdes de Kwanzas, e também a um acréscimo das emiss3es de Obrigagdes do Tesouro
N3o Reajustdveis {38,3%}) e em Moeda Externa (474,5%), que em parte & justificada pela depreciacdo do Kwanza
face ao Délar norte americano que ocerreu no referido ano, as quais em conjunto totalizaram 2 639,1 mil milhdes
de Kwanzas. £ importante destacar que, em 2023, ocorreu também uma emissdo de obrigagGes privadas por parte
da Sonangol, que ascenderam a 75 mil milhdes de Kwanzas, representando 1,8% do montante emitido no mercado
primdrio.

Em suma, entre 2021 e 2023, os montantes emitidos em mercado primario registaram uma taxa de crescimento
média anual de 34,5%. No que concerne as Obrigagdes do Tesouro, o principal instrumento financeiro emitido
pelo Estado Angolano foram Obrigagbes do Tesouro Néo Reajustéveis, seguide pelas Obrigaces do Tesouro em
Moeda Externa. Relativamente aos Bilhetes do Tesourc, o principal instrumento nos Gitimos 3 anos foram os

Bilhetes do Tesouro com maturidade de 364 dias.

No que concerne ao primeiro semestre de 2024, é de notar que foram emitidos nos mercados BODIVA um total
de 1 472,9 milhBes de Kwanzas. Similarmente aos periodos anteriores, estas emissfies concentraram-se,
essencialmente, em tftulos de divida publica (99,6%), com a maior representatividade a advir das emissbes de
Obrigagbes do Tesouro (58,5% do total de emissbes ocorridas entre Janeiro e Junho de 2024}, enquanto os BT
representaram 41,2%. Por (ltimo, & importante destacar ainda que ocorreu o negacio em mercado primério das
accdes da ACREP realizado através de uma OPY, representativa dos remanescentes montantes emitidos (0,4%).
/
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Mercado secundério

Tipologia de instrumento 2021 2022 2023 Jurho 2024
0T - 8T 4077 3307 - -
OT-NR 612 277 1094 648 2 964 382 839 887
OT-TX 357 639 295 811 496 215 3286
OT - ME - 59914 373 260 11 987

Obrigacdes do Tesouro 973993 1453 679 3833858 855 160
BT - 91 dias 2493 - 4000 -

BT - 182 dias 12 - - -

BT - 364 dias - 2412 49 478 218 631
Bilhetes do Tesourc 2 505 2412 53478 218 631
Titulos de Divida Piiblica 976 498 1456 091 3 B87 336 1073791
Acgdes - 24 439 15 446 1272
Unidades de Participagdo 260 1120 1367 178
ObrigagBes Privadas 8 - 1262 1283
EmissBes Privadas 267 25 559 18 076 2733
Negéclos de REPO - 83 155 3900 254 1031 311
Total 976 765 1564 806 7 805 656 2 107 835

Tal como referido anteriormente, o mercado secundério € destinado & negociagdo de instrumentos financeiros
emitidos no mercade primério, assim como a instrumentos financeiros cuja emissdo ocorreu fora de bolsa, tenda
sido efectuada a admissdo & negociag3o posteriormente. Adicionalmente, podem ainda ser transaccionados
nestes mercados acordes de recompra de titulos (REPO), os gquais tém vindo a apresentar um volume de
transaccdo crescente, Neste sentido, actualmente, sdo transaccionadas em mercado secundario, essenciaimente,

0Ts e REPO,

Apos ter sido ultrapassada a barreira de 1 biliio de Kwanzas negociados em 2020, no ano de 2021 os montantes
negociados de instrumentos de divida poblica decresceram cerca de 17,7%, tendo-se fixado em 976,5 mil milh&es
de Kwanzas. No que concerne aos niveis de negociagio dos restantes instrumentos financeiros, nomeadamente
as obrigagbes privadas e as unidades de participagdo, importa mencionar que estes apresentaram um volume

residual (267 milhGes de Kwanzas).

0 ano de 2022 destacou-se pelo inicio da negociagdo de acgdes e de REPO nos mercados BODIVA, ainda que com
representatividades pouco significativas, pelo que os titulos de divida plblica continuaram a ser o motor do
mercado secundério nacional, com um incremento de 49,2% nas Obrigacdes do Tesouro (explicado na sua maioria
pelo aumento nas Obrigagdes do Tesouro N3o Reajustéveis), enquanto os montantes negociados de Bilhetes do
Tesourp se mantiveram estdveis e com uma representatividade residual. Estes volumes equivaleram a um total

de 5 746 negbcios mais 6,0% face a 2021,

O ano de 2023 apresentou um crescimento de 399% no montante total negociado em mercado secundério,
fixando-se em 7 805,7 mil miihBes de Kwanzas, o que constitui um novo recorde de negociagdo do mercado até a
data. O volume de negociagio registado neste ano evidenciou uma alteragao no mix de transacgBes no mercado

secundirio nacional, uma vez que os montantes negociados de REPO cresceram de forma significativa, tendo '\\\ :
atingido os 3 900,3 mil milhdes de Kwanzas e representando 50,0% do volume negociado. Os REPO apresentaram \




uma maturidade média ponderada para a recompra do titulo de cerca de 30 dias, com o instrumento financeiro
que lhes esteve subjacente a ser sobretudo as Obrigagdes do Tesouro Ndo Reajustaveis. O volume de transacgdes
das Obrigagdes do Tesouro e, em particular, de Obrigages do Tesouro Ndo Reajustéveis também apresentou um
incremento de 163,7% e 170,8%, respectivamente. Embora os montantes negociados tenham aumentado
significativamente, o total de negdcios realizados cifrou-se em 5 034 (-12,4% face a 2022}, o que se reflecte num
incremento do valor médio por negdcio para os 1 550,6 milhdes de Kwanzas (face aos 272,3 milhbes de Kwanzas

de 2022 e 180,2 milhdes de Kwanzas em 2021}

Com referéncia a Junho de 2024, a tipologia de negécio com maior representatividade em mercado secundario
foram os REPQ {48,9%), 0 que denota a tendéncia de continuidade das transacgdes de REPO no mercado nacional.
As OT tornaram-se o segundo instrumente mais negociado, totalizando 40,6% dos montantes negociados devido,

essencialmente, as transacgbes que envolveram OT-NR {39,8% dos montantes negociados).

Adicionalmente, realga-se que a negociagdo entre os membros BODIVA tem predominado, representando, em

2021, 49,3% dos negécios efectuados, enquanto, em 2023, representaram 95,4% dos negécios.

Por fim, no que diz respeito aos negdcios de compra, em 2021, 65,3% dos negdcios eram para carteira de clientes,
0 que se veio a alterar em 2023, em que 8,2% das compras eram para carteira de clientes. Do mesmo modo, nos
negocios de venda, em 2021, 36,1% das vendas eram efectuadas por clientes dos membros, enquanto em 2023

estes representaram 4,0% dos negdcios de venda.

Em termos de servicos prestados pela BODIVA referentes 3 gestdo de mercados regulamentados, estes podem ser
subdivididos em; i} servigos prestados as emitentes, os quais incluem a admissdo Inicial de instrumentos
financeiros, a admissdo de tranches adicionais fungiveis e a manutengdc em negociagdo dos instrumentos
financeiros emitidos; e i) servicos prestados aos intermedidrios financeiros/ Membros BODIVA, que estdo
relacionados com a negociagdo dos vérios instrumentos financeiros, cancelamentos de ofertas e anulagdes de

negocios.

Pela prestagdo dos servigos identificados anteriormente, a BODIVA recebe das emitentes e dos Membros BODIVA
comissdes, que incluem: i) taxa de bolsa; i} comissGes de manutengdo em negociagdo dos activos (titulos de divida

publica e acgBes); e iii} comissdes associadas a todo o processo relacionado com a emiss2o de valores mobilidrios.

Gestao de Sistemas de Compensagao, Liquidacao e Custddia

QO negdcio da BODIVA contempla também a gestdo dos sistemas de compensagdo, liquidagio e custddia, os quais

sdo assegurados pela Central de Valores Mobiliarios de Angola (CEVAMA).

Os servicos de compensacdo estdo relacionados com o reconhecimento das operagbes em mercado,
possibilitando o calculo das cbrigacdes liquidas dos participantes, assim como as correspondentes alteragBes de
titularidade de valores mobilidrios que serdo efectivadas no processo de liquidagde, mitigando o risco de fraude

quando comparado com titulos em suporte fisico.



No que se refere ao servigo de custédia, este tem como base a guarda de valores mobilidrios, bem como o registo
e a manutengio da titularidade desses valores mobilidrios em base individualizada, permitindo, como tal, que seja
garantida a segregagdo patrimonial entre as posicdes detidas pelos intermedidrios financeiros e pelos seus

clientes.

Jd no que diz respeito aos servigos de liquidaciio prestados pela BODIVA, estes tém duas componentes: a
liquidagio fisica e a liquidagdio financeira, sendo os actos de liquidagBes processados segundo o principio da

entrega contra pagamento, ou seja, em simultineo, no primeiro Dia Util apds a negociagdo.

Quanto 2 liquidagdo fisica, esta corresponde ao apuramento e a entrega fisica dos activos devidos, no momento
da liquidagdo da operaciio de compra/ venda ou de infcio/ finalizacdo de uma operagio de investimento ou na
maturidade do preduto financeiro. Com efeito, trata-se do acto de mudanga de titularidade dos valores

mobilidrios, sendo processada no sistema de gest3o dos servigos de pds-negaciagio (CAPIZAR),

Relativamente 3 liquidagao financeira, trata-se do acto de apuramento e entrega do montante devido ao
investidor ou devido pelo investidor, aquando do inicio/ fim de uma operagdo de investimento cu na maturidade
do produto financelro. Estes actos s3o processados no SPA, de acordo com as instrugbes de liguidago enviadas

pelo CAPIZAR.

Conforme apresentado anteriormente, o desenvolvimento dos Mercados BODIVA, quer em termos de volumes
de emiss3o como de transacgio, reflecte-se também no negécio de gest3o dos sistemas de compensagao,
liquidagdo e custddia, tendo vindo a assistir-se a0 aumento dos montantes custodiados e do nimero de contas de

registo individualizado activas (que atingiu o seu pico em 2022 - como se detalha posteriormente).

Custédia de valores mobilidrios

Montantes custodiados?® MKz
Tipologia de instrumento 2021 2022 2023 Junho 2024
OT- BT 26 561 20 20 16

OT - NR 2154 527 2 8709580 5245044 5387 106
OT-TX 1466 6338 977 589 553 684 307 454
OT-ME - 402 480 890 872 669
Obrigagbes do Tesouro 3647725 3848991 65282 638 6567 245

BT -91 dias - 3637 101 906 -

BT - 182 dias 7 298 17 848 145 001 59849

BT - 364 dias 76 390 29117 252 300 553 140
Bilhetes do Tesouro 83 689 50 603 4993 207 612 989
Titulos de Divida Piiblica 3731414 3899593 6 781 B45 7180233
Acgles 1313 657 2 206 440 2523628 3048 228
Unidades de Participag8o 70 000 69 651 74651 46 187
Qbrigagdes Privadas : - 90 593 -
Emissdes Privadas 1383 657 2276091 2688873 3094 415
Total 5 115 071 6175 684 9 470 718 10274 649

15 05 montantes custodiados s3o contabilizados pela BODIVA de acordo com o seguinte principio:
Quando um instrumento financeiro se encontra admitido 3 negociacdo, é considerado, para efeitos de custddia dos valores mobiliarios, o seu

valor ge mercado de fecho na data de referfncia. Contudo, quando estes instrumentos financeiros ndo se encontram admitldoye c?;!o%

considerado, para efeitos de custédia dos valores mobilidrios, o seu valor nominal.
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Em termos histéricos, os montantes custodiados foram, até 2020, essencialmente, constitufdos por titulos de
divida publica. Todavia, a partir de 2021, assistiu-se a um notorio crescimento dos montantes custodiados de
acgdes, impulsionado pelo processo de desmaterializac8o das acgdes de empresas nos principais sectores de
actividade da economia. A este movimento somou-se também a custédia de titulos de divida privada, emitidos e/

ou integrados na BODIVA em 2023.

Neste sentido, entre os anos de 2021 e 2023, observou-se um aumento nos montantes custodiados de acgdes,
tendo evoluido cerca de 92,1% em dois anos. Os titulos de divida publica também registaram um crescimento
notével, com énfase em 2023, em que se cbservou um crescimento de 81,7% no periodo entre 2021 e 2023 {TCMA
de 34,8%), o que & explicado, na sua maioria, pelo crescimento nos montantes custodiados te ObrigagGes do

Tesouro.

As Obrigacbes do Tesourc t&m representado mais de 90% dos titulos de divida pablica custodiados nos Gltimos
anos, destacando-se especialmente as Obrigacdes do Tesouro N3o Reajustdveis como o principal instrumento.
Nos Ultimos trés anos tem-se verificado uma trajectéria descendente nas Obrigagdes do Tesouro indexadas &
cotac3o do délar norte-americano {uma vez que ndo se tém registado novas emissdes e as anteriores emissdes
tém atingido a sua maturidade). Contude, a tendéncia de redu¢iio da exposicao ao Délar norte-americano
comegou a ser mitigada, a partir de 2022, com a introdugic das Obrigacdes do Tesouro em Moeda Externa
{denominadas em Délar norte-americanc}. No que concerne aos Bilhetes do Tesouro, observa-se uma

predominancia dos bilhetes com maturidade de 364 dias nos dltimos anos.

£, ainda, de notar que, entre 2022 e 2023, uma parte do crescimento dos montantes custodiados na CEVAMA,
nomeadamente de OT-NR, se deveu, ndo s6 as novas emisses registadas, mas também a migragao de titulos vivos
(j3 anteriormente emitidos) que se encontravam registados nas contas dos bancos na plataforma SIGMA {sistema
onde ocorrem as emissdes de divida publica em mercado primério sob gestao do BNA) e foram transferidas para

a conta da BODIVA na mesma plataforma.

Com referéncia a lunho de 2024, o processo de crescimente dos montantes de accdes custodiados continuou o
seu curso atinginde os 10,3 bilies de Kwanzas (+ 8,5% face a Dezembro de 2023). Este aumento resulta,
essencialmente, do incremento da valorizagdo das acgBes no mercado secundério (+ 524,6 mil milhdes de
Kwanzas), os quais atingiram 3,0 bilndes de Kwanzas, traduzindo-se em 29,7% (+3,0 pontas percentuais do que
em Dezembro de 2023} do total sob custédia. No que respeita aos titulos de divida publica, assistiu-se tambeém a
um incremento dos montantes sob custodia tanto ao nivel de OT (+ 284,6 mil milhdes de Kwanzas), relativos a OT-
NR e OT-ME, como BT (+ 113,8 mil milhGes de Kwanzas), referentes a BT — 364 dias. Assim, 0s titulos de divida

publica representam 69,9% (-1,7 pontos percentuais face a Dezembro de 2023} dos montantes sob custédia.

Contas CEVAMA Unidades
2021 2022 2023 Junho2824.
” o
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Numero de contas CEVAMA 25 025 64 031 30298 30405

As contas CEVAMA s#o essenciais para o referido registo individualizado dos valores mobilidrios, ou seja, a cada
investidor presente no mercado de capitais em Angola tem que corresponder uma conta CEVAMA, por forma a
que: i} possam ser efectuados os registos dos valores mobilidrios que cada investidor detém; e ii} cada investidor
possa negociar 0s mesmos no mercado de capitais nacional. Como tal, em virtude do crescimento deste, o nimero
de contas CEVAMA tem vindo a aumentar de forma significativa, passando de 6 934 contas em 2018 para 25 025

contas em 2021.

O ano de 2022 constitui-se como marcante para o mercado de capitais nacional, tendo-se verificado um
incremento de 155,9% no namero de contas CEVAMA {ampliaggio da base de contas para 64 031), essencialmente,
devido & abertura de conta para permitir a participagdo na OPY do BAIl e do Caixa Angola. Em 2023, porém,
observou-se uma redugio acentuada no ndmero de contas (diminuiu 52,7% para as 30 298 contas), que teve
origem no processo de transigdo dos servigos das instituigBes financeiras bancdrias para as instituiges financeiras
ndo bancarias ligadas ao Mercado de Capitais e ao Investimento. Esta transigdo traduziu-se no encerramento de
mais de 50.000 contas sem posigdo entre o terceiro trimestre de 2023 e o final do ano de 2023. Com referéncia a
30 de Junho de 2024, o nimero de contas CEVAMA n3o sofreu alterages significativas face a Dezembro de 2023,

totalizando 30 405 contas.

Para além dos servigos identificados anteriormente associados & gestdo de sistemas de compensaggo, liquidagdo
e custédia, a CEVAMA providencia ainda os servigos de: I} processamento de eventos de distribuicdo de
rendimentos (juros, dividendos, entre outros); iij processamento de reembolsos e amortizagbes de valores
mohbiligrios; iii} processamento de eventos de direito de conteddo patrimonial, como aumentos de capital por
incorporagiio, entre outros; e iv) servigos conexos, como a agéncia nacional de codificagio de valores mobiligrios,
que emite os codigos ISIN, CFl e FISN de todos os instrumentos financeiros emitidos em Angola, respeitando os

parmetros internacionais e as directrizes da ANNA.

Como contrapartida pela prestagdo dos servigos acima referidos, a BODIVA recebe comissdes relacionadas com:
i} a filiagdo e manutengdo de acesso dos membros de liquidagdo; ii} a liquidagio de negdcios; iii) a manutengdo
das contas CEVAMA; e iv) todo o tipo de operagdes relacionadas com depésitos, transferéncias, bloqueios ou
anulacBes de negdcios. Por fim, as comissBes relacionadas com os emitentes incluem as comissdes de fillagdo,

codificagéio dos valores mobilidrios, manutengdo da conta de controle de emiss3o e actos societdrios ou outros.

Participa¢io na Academia do Mercado de Valares Mobilidrios {AMVM)

Em 20 de Abril de 2022, foi constituida a Academia do Mercado de Valores Mobilidrios, Lda., cujo objecto social &
a promogio de acgBes de formagio com vista a certificag8o profissional no &mbito dos servigos financeiros. Esta
entidade procede ainda : i} organizagdo de cursos e outros programas que promovam o conhecimento relevante

para o desenvolvimento do mercado de capitais; ii} realizagdo de estudos de investigagdo para as actividades do
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sistema financeiro; iii} edicdo e publicagdo de documentos com impacto no sector financeiro; e iv) prestagao de

servigos de consultoria genérica aos participantes do mercado de capitais e do sistema financeiro.

Enguadrada no seu objectivo de desenvolvimento do mercado de capitais, 2 BODIVA detém uma participagdo de

60% (sessenta por cento) no capital social da Academia do Mercado de Valores Mobilidrios.

Informacdo financeira

Informagdo financeira da AMVM MKz
2022 2023
Indicadores financeiros
Activo 14,8 30,3
Passivo 0,4 10,9
Capital Prdprio 14,4 19,4
Récio autonomia financeira 97,4% 63,9%
Indicadores de rentabilidade
Prastacdes de servigos - 336
Outros custos e perdas operacionais {0,5) (26,7)
Resultado liquido do exercicio {0,6} 45
Margem liquida n.a. 14,6%

Conforme acima referido, a entidade foi constituida em 2022, nde tendo apresentade nenhum rendimento neste
ano, registando somente custos referentes i constituicdo da sua actividade e de processos vitais para as suas

operagdes.

Em 2023, o valor total do active da AMVM ascendeu a 30,3 milhSes de kwanzas, um crescimento de 104,1% face
ao ano anterior. No mesmo ano, e sendo este o ano de arranque efectivo de actividade, os proveitos obtidos
foram na sua maioria absorvido pelos custos ligados a formadores, prestadores de servigos administrativos e
autros custos operacionais, ainda assim, gerando um resultado liquido pesitivo de 4,9 milhdes de Kwanzas. A data
do presente Prospecto, ainda ndo se encontra disponivel a informacdo financeira relativamente as contas do

primeiro semestre de 2024 da Participada.

Plano Estratégico da BODIVA

Para fomentar o desenvolvimento do mercado de capitais e o seu crescimento, a BODIVA preparou um plano
estratégico para o periodo 2019 - 2023, com o objectivo de afirmar a sua capacidade como veiculo de
financiamento e estimular a poupancga, garantir a robustez e estabilidade do sistema financeiro nacional, e

promover o conhecimento scbre investimento e poupanga.

Para o periodo 2024 — 2028, a BODIVA aprovou um novo plano estratégico, o qual surge como uma evelugdo
natural desse mesmo trabalho, renovando e ampliando as metas previamente estabelecidas. Neste dmbito, este
novo plano visa ndao apenas dar continuidade aos esforgos antericres, mas também impulsionar o mercado de

capitais para novos patamares de desenvolvimento e eficiéncia.

Na sequéncia da anélise estratégica efectuada, a BODIVA considera que os seus pontos fortes sdo os seguintes:

T
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» Governo Societirio. O modelo de Governo Societdrio da BODIVA estd substancialmente alinhade com as
préticas internacionais, vincando-se a separagio entre as actividades de administragéo das actividades de

SUpervisao;

* Recursos Humanos. Apesar da juventude do capital humano tém sido alcangados niveis elevados de

produtividade que tém garantido o regular funcionamento dos mercados e dos servigos pés negociagio;

e Solidez Financpira. Apos o acordo com o Estado, assinado em 2017 e referente 2 emissdo e manutengao em

negociacdo dos titulos de divida publica, a BODIVA assegurau um nivel financeiro estével;

e Posicionamento Institucional. O posicionamento e imagem institucional tem vindo a ser reforgado,
particularmente junto das Instituicdes Financeiras Bancérias e das autoridades publicas, sendo o termo

“Bolsa” frequentemente referido no discurso politico e no sector privado.
Assim, a BODIVA desenvolveu o seu plano estratégico assente em 4 (quatro) pilares principais:

1. Aumento da liquidez e da diversidade de mercados e instrumentos, visando a implementagdo da bolsa de
mercadorias e do mercado de instrumentos financeiros derivados;

2. Alargamento da base de investidores e participantes de mercado, procurando promover a massificagio de
acgBes de literacia financeira e a divulgagSo mais abrangente de informac&o e das oportunidades de mercado;

3. Melhoria continua da infra-estrutura tecnoldgica, de mode 2 garantir automatismos ao nivel de todos os
processos e procedimentos internos, € uma melhoria dos modelos de vigildncia dos mercados regulamentos;

4. Melhorar o posicionamento institucional, a organizagdo e capacitagiio interna, com vista a conferir maior
eficacia e eficiéncia nos procedimentos administrativos, e garantir formagdo qualitativa e robusta para a

capacitagfo dos quadros da BODIVA.

O acompanhamento e avaliagio do plano estratégico s&o cruciais para o sucesso da sua implementagao. Assim,
identificaram-se metas e indicadores de desempenho para apurar, anualmente, o grau de execugio das iniciativas
e proceder a eventuais ajustamentos. Com efeito, os principais indicadores de desempenho incluem: i} a
capitalizagio bolsista em % do PIB; ii) o nimero de empresas cotadas no mercado de acgdes; fii) o volume de
negociacio de obrigagbes privadas e da bolsa de mercadorias; iv) a quota de mercade do mercado de derivados;
v} 0s montantes custodiados; vi) o nimero de contas custddia; vii) a percentagem de negécios liquidados pela
cantraparte central; viii) o nimero de programas de literacia financeira; e ix) a percentagem de capital social da

BODIVA que foi alienado a privados.

A BODIVA term como objectivo impulsionar as iniciativas necessérias para implementar o plano estratégico, mas
ndo pode garantir que as metas e indicadores nele previstes, gue dependem também de um conjunto de

pressupostos e varigveis subtraidos ao seu controlo, sejam atingidos.

Estabelecimentos Principais e Patriménio Imobilidrio
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A BODIVA est4 sediada e desenvolve a sua actividade a partir de uma unica localizagdo, sita na Rua Marechal Brés
Tito, n.2 41, Sky Business Tower, Piso 8, Luanda, O imdvel sede do Emitente pertence ao Estado Angolano, tendo

sido cedido o seu uso e fruigdo & BODIVA, sem centrapartida financeira.

Adicionalmente, foi afecto & BODIVA, para seu uso e administraggio, com a outorga do Auto de Afectacéio de Bens
Iméveis do Dominio Privado do Estado, emitido em 25 de Junho de 2020, pela Direcgdo Nacional do Patrimdnio
do Estado, tal como aprovado pelo Despacho da Ministra das Finangas n.2 316/2020, de 9 de Junho de 2020, um
imével (edificio Ex. IGCA — Ala Sul} sito no gaveto entre a Rua Bressane Leite e a Rua da Alfdndega, Distrito Urbano
de Ingombota, Luanda. A BODIVA dispbe de um projecto de arguitectura para este imovel, com vista a sua
reabilitagio, registado no seu balango, como imobilizages corpéreas em curso, por um vator de 71,3 milhdes de
Kwanzas, a 31 de Dezembro de 2022. No entanto, em 2023, este saldo foi desreconhecido através do registo da

perda pela totalidade, uma vez que néo é expectével que as obras avancem num futuro préximo.

Total de trabalhadores e categorias profissionais

A estrutura de recursos humanos da BODIVA tem vindo a aumentar para acompanhar o desenvolvimento do seu
negécic, sendo em funho de 2024 constituida por 62 elementos, o que se traduz numa taxa de crescimento de
12,7% desde 2021. Esta estrutura é composta por 54 elementos com vinculo a tempo inteiro e por £ elementos

que constituem e/ ou apoiam os érgdos soclais, os quais beneficiam de senhas de presenga.

2021 2022 2023 Junho 2024
Colaboradores 47 45 51 54
Pessoas com senhas de presenga ] 8 8 8
Total 55 54 59 62

Em termos de categoria profissional, os profissionais da BODIVA podem ser divididos entre drgdos sociafs,
comissdes de apoio 3 actividade dos drgdos sociais, assessoria ao conselho de administraciio, direcgdo/

coordenagio, drea técnica e outras {que incluem assistentes administrativos, estagiarios, auxiliares e motoristas).

Em termos histéricos, entre 2021 e 2022, observou-se a redugo de um elementa nos quadros da empresa, sendo
este um assistente administrativo. Relativamente a 2023, a principal alteragio ocorreu nas fungdes de direcgao/
coordenagio e nas fungBes técnicas, tendo os membros de direcgdio/ coordenagso aumentado de 10 para 11 {com
um nove director/ coordenadar no Departamento Juridico e Regulatério} e os técnicos de 20 para 27 elementos,
com vista a fazer face as crescentes necessidades do negécio. Verificou-se, ainda, a redugdo do elemento
responsével por prestar assessoria ao conselho de administragio e a eliminagdo de 2 elementos de fungbes
complementares ao negacio. No final do primeiro semestre de 2024, 3 BODIVA contava com trés novos elementos
{estagiarios) nos quadros da empresa, os quais suportam os Departamentos de Desenvolvimento de Mercados,

de Negociagdo e de Liguidacdo de Custédia.

2021 2022 2023 Junho 2024

Orglios Sociais 13 13 13
ComissBes de apeio a actividade dos érgdos sociais 4 4 4
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Assessoria a0 Conselho de Administragdo i 1

Direcgio/ Coordenagdo 10 10 11 11
Técnica 20 20 27 27
Qutras 7 6 4 7
Total 55 54 59 62

Em 30 de Junho de 2024, os colaboradores da BODIVA tinham uma idade média de 36 anos, sendo que 90% tinha
uma idade inferior a 40 anos. £ de destacar que cerca de 94% dos colaboradores t&m vinculo laboral com o
Emitente h& mais de um ane e gue 45% se encantra a trabalhar na BODIVA ha mais de 4 anos. Além disso, &

relevante mencionar que 66% dos colaboradores s&e homens, enguante 34% sdo mulheres.

2021 2022 2023 Jurho 2024
Ensino Superior 87% 87% B5% 84%
Frequéncia Universitdria 7% 6% 8% 10%
Ensino Médio 6% 7% 7% 6%

Adicionatmente, em Junho 2024, 84% dos colaborados da BODIVA concluiram o ensino superfor, 0 que representa
uma ligeira diminuigdo face a Dezembro de 2023, em face da incorporagao de estagiarios e do saldo entre novas
vinculages e desvinculagBes 2 BODIVA, denotando, ainda assim, a elevada qualificagio do quadro técnico da

BODIVA, aos quais acrescem 10% dos colaboradores com frequéncia universitaria.

2021 2022 2023 Junho 2024
Formacdes 31 34 39 17
Formandos envolvidos 43 49 48 29
Taxa trabalhadores envolvidos 95% 100% 100% 64%
Volume de horas de formagdo 531 524 836 416

De forma complementar, no dmbito da politica de formag3o continua dos seus profissionais, a BODIVA realiza
acgBes de formagao ao longo do ano, sendo que, em 2023, decorreram 39 formagdes (mais 5 sessdes face ao ano
anterior e mais 8 que em 2021). £ de destacar também que, até lunho de 2024, J& foram realizadas 17 formagbes,

que contaram com o envolvimento de 29 formandos.

Acontecimentos Excepcionais

O Emitente n3o registou qualguer acontecimento excepcional que a tenha afectado, nos Gltimos trés anos, ou se

preveja vir a afecta-la significativamente.

Quanto 3 AMVM, que foi criada em 2022, tendo em vista que o objecto social principal & a promogdo de accles

de formagdo conducentes & certificac3o profissional no imbito dos servigos financeiros, nio se verificaram desde




5.5.

5.6.

5.7,

5.8.

oinicio da sua actividade quaisquer acontecimentos excepcionais que tenham afectado, ou se preveja que venham

a afectar, a actividade da AMVM.

Dependéncias Significativas

A BODIVA tem licen¢as para a utilizagio de softwares desenvolvidos por entidades externas, assim como para
softwares desenvolvidos internamente, adaptados as necessidades dos seus mercados, gue permitem assegurar

a eficiéncia, fiabilidade e transparéncia dos seus mercados, os quais s3a cruciais para o exercicio da sua actividade.

No que concerne aos softwares de subscrigio para os quais dispde de licencas de utilizagdio, estes sdo utilizados
como sistemas de apoio & negociaco, liquidagdo e custddia de valores mobiliarios. No que se refere aos softwares
desenvolvidos internamente, destacam-se os sistemas utilizados para a execucdo de: i) emissdes em mercado
primério (permite operagBes destinadas ao publico em geral e/ ou a investidores institucionais) de acgbes,
podendo ser adaptado a qualquer outra tipologia de valores mobiligrios; ii) leildes em bolsa; € iii) codificagio dos

valores mobilidrios.

Adicionalmente, face 3 natureza da sua actividade, o contrato com o Estado Angolano referente & emissdo e
negociacdo nos Mercados BODIVA de titulos de divida piblica também assume uma relevancia significativa na

actividade e rentabilidade do Emitente,

Politica de Investigacdo

O Emitente nio teve qualquer polftica de investigagso e desenvolvimento de novos produtos e processos nos

Gltimos trés anos.

Procedimentos judiciais ou arbitrais

Tanto quante é do conhecimento do Emitente, 4 data do presente Prospecto nao existem acgBes de natureza
judicial, arbitral ou administrativa que tenham, possam vir a ter, ou tenham tido no passado recente, um impacto
significativa na situacio financeira ou na rentabilidade do Emitente, ou implicar consequéncias adversas ao nivel

do regular desenvolvimento das actividades do Emitente.

Sem prejuizo da andlise acima, qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa que venha a ser
instaurado no futuro contra o Emitente, tendo em consideragdo, nomeadamente, aspectos tais como a respectiva
relevéncia e duragdo, podera ter impacto na reputagdo e imagem do Emitente e implicar consequéncias adversas

a vérios niveis no desenvolvimento das suas actividades.

Interrupg¢des de Actividades
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O Emitente nao registou qualquer interrupgio de actividade susceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia

importante sobre a sua situago financeira ou na da sua Participada.

Politica de Investimentos

Nos Gltimos anos, a BODIVA realizou e continua a realizar investimentos em imobilizagbes corpéreas e
incorpéreas. Relativamente &s imobilizagdes corpdreas, o investimento, excluindo a componente de
adiantamentos por conta de imobilizagies corpéreas (que se encontravam em curso), ascendeu, em 2021, a 243,0

milhBes de Kwanzas, os quais foram relativos, sobretudo, a equipamento de transporte.

Ainda que a um nivel mais reduzido, a BODIVA continuou a realizar investimentos corporeos em 2022, sendo a

componente mais significativa o equipamento infarmatico, gue correspondeu a cerca 17,1 milhfes de Kwanzas.

Em 2023, a BODIVA aumentou o seu investimento em imobilizagbes corpdreas, excluindo a componente de
adiantamentos por conta de imebilizagBes corpéreas (que se encontravam em curso), totalizando cerca de 46,2
milh&es de Kwanzas, os quais dizem respeito, essencialmente, a equipamento informatico, o que tem denotado
uma estratégia continuada de actualizagio do seu parque de equipamento informatico. Mais recentemente, até
30 de Junho de 2024, foram realizados novos investimentos em equipamento de transporte e em equipamento

informatico no valor conjunto de 153,6 milhdes de Kwanzas.

No que diz respeito aos investimentos em imobilizacBes incorpéreas, a BODIVA realizou em 2021 um investimento
de cerca de 87,0 milhBes de Kwanzas em sistemas de tratamento automatico de dados, nomeadamente no novo
sistema de negociagdo e pds negociagio (CAPIZAR). Este investimento incluiu: i) investimento na aquisigdo e
custos com a sua implementagéo; e ii) melhoramentos relacionados com desenvolvimentos adicionais no sistema,
de modo a satisfazer as caracterlsticas do mercado nacional. Em 2022, a BODIVA reduziu o nivel de investimento
incorpéreo ac totalizar cerca de 5,3 milhdes de Kwanzas em sistemas de tratamento automatico de dados. Em

2023, foi realizado um segundo investimento no CAPIZAR, que correspondeu a cerca de 26,7 mithdes de Kwanzas.

No que diz respeito acs adiantamentos por conta de imobilizacSes (corpéreas e incorpdreas), ha que destacar
ainda que a BODIVA deteve um investimento em curso registado por 73,4 milhdes de Kwanzas, dos quais 71,4
milhdes de Kwanzas dizem respeito ao projecto de reabilitagao da futura sede social, iniciado em 2021, que se
encontrou registado, até 2022 e para o qual foi reconhecida uma perda pela totalidade em 2023, uma vez que nao
& expectivel que as obras avancem num futuro préximo. Actualmente, adiantamentos por conta de imobhilizagdes

corpdreas {em curso) no valor de 72,7 milhdes de Kwanzas.

Por Gltimo, a BODIVA detém uma participagdo de 60% do capital social da Academia de Mercado de Valores
Mobilisrios, Lda. gue se encontra registada, desde 2022, por 9,0 milhges de Kwanzas e para a qual detalhes
adicionais podem ser obtidos no Capftulo 5.1.4. (Participacdio ne Academia do Mercado de Valores Mobiliarios

{AMVM)).

Em termos futuros, no dmbito do plano estratégico da BODIVA, para o periodo de 2024 a 2028, perspecti

se,
/
como um dos pilares fundamentais, a melhoria continua da infra-estrutura tecnolagica. A BWM@
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aumentar a qualidade da infra-estrutura tecnolégica que suporta a gestdo dos mercados regulamentados, com o
intuito de garantir automatismos dos processos e procedimentos internos. Com efeito, o seu plano estratégico
aspira aimplementag@o da contraparte central, de modao a minimizar o risco de crédito em cada negécio realizado
nos seus mercados, bem como promover a conectividade da CEVAMA com outras centrais de custodia regionais

e globais, com a consciéncia da relevancia e dos imponderéveis que podem condicionar este projecta.



CAPITULO 6 — PATRIMONIO, SITUACAO FINANCEIRA E RESULTADOS DO EMITENTE
Enquadramento

A analise apresentada no presente Cap/ftulo deve ser lida em conjunto com os documentos de prestacio de contas
da BODIVA, os quais incluem um detalhe mais pormenorizado e exaustivo das demonstragBes financeiras,

respectivas notas s contas e das politicas contabilisticas que Ihes estdo subjacentes.

A anélise sobre o patriménio, a situagdo financeira e os resultados da BODIVA foi realizada em conformidade com
as informagBes constantes nas demonstragdes financeiras individuais da BODIVA relativas aos exercicios de 2021,
2022 e 2023, e 3s demonstragbes financeiras individuais condensadas intercalares referentes ao periodo findo em

30 de Junho de 2024, podendo ser consultadas no sitio da BODIVA na internet em www.bodiva.ao.

A BODIVA nFo apresenta demonstragbes financeiras consolidadas, Abaixo sio apresentadas as demonstraces

financeiras individuais do Emitente.

Bases de apresentagdo e referencial contabilistico aplicavel

No ambito do disposto no artigo 4.2 do Regulamento da CMC n.2 1/19, de 5 de Fevereiro, as demonstragdes
financeiras das Saciedades Gestoras de Mercados Regulamentados sio preparadas de acordo com os termos do
Plano Geral de Contabilidade (PGC) vigente em Angola, o qual foi aprovado pelo Decreto n.2 82/01, de 16 de
Novembro de 2001,

As demonstragdes financeiras feram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos

livros e registos contabillsticas mantidos pela BODIVA, de acordo com os principios em vigor em Angola.

A PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda. emitiu os relatdrios do auditor independente sobre as demonstracdes
financeiras da BODIVA relativas aos exercicios de 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023, datados de 16 de Margo
de 2022, 29 de Margo de 2023 e 27 de Margo de 2024, respectivamente. A Ernst & Young Angola, Lda. emitiu,
sobre as demonstragBes financeiras individuals intercalares referentes ao perfodo de sels meses findo em 30 de
Junho de 2024, o relatério de revisdo limitada em 9 de Agosto de 2024. Os referidos relatdrios encontram-se

reproduzidos no “Capitulo 8 — Relatdrio de Auditoria”.

As demonstragdes financeiras da BODIVA em 31 de Dezembro de 2021, 2022 e 2023 encontram-se expressas em
Kwanzas, sendo os activos e passivos em moeda externa convertidos & taxa de cdmbio do Banco Nacional de

Angola, na data de reporte, as quais se encontram identificadas na tabela infra.

Taxas de cambio Kz Kz

2021 2022 2023 30-06-2024
usoD 554,981 503,630 828,800 860,333
EUR 629,015 537,440 908,282 924,567
GBP 749,918 607,050 1047,523 1089,443
ZAR 34,900 28,710 44,648 47,207




6.1.

6.1.1. Andlise da Demonstracdo de Resuitados

Balangos e Contas de Resultados

Demonstracdo de resultados Kz
2021 2022 2023 5m23 6m24
Prestagdes de servigos 2148 9698 057 2 670206 639 7 059 802 049 2323126432 2174228 482
Otlitros/proyeitos 70 806 707 115 175 000 77326 158 52 100 000 20 681 489
operacionais
Custos com o pesseal (1 504 603 763} {2 019 226 631} {2 336 959 564) (1023 111 652} (1330972772}
OutrosEessigipRiads (437676 499) (547 398 003} (905 374 472) {410 896 863} (502 512 007)
operacionais
Amortizagdes {133132059) {167 796 513) (167 020 775) (80 298 049) {95 273 325}
Resultados operacionais 144 363 443 50 960 493 3727 773 396 860 919 868 266 151 867
Resultados financeiros 237 741 180 345513 098 371681235 164 144 444 281551818
R o (110997 118) (22 530 815) {95 285 795) {4 811 037) (55 905 152)
operacionais
R At 271 107 505 373942776 4004 168 837 1020 253 276 491 798 534
impostos
Imposto sobre os
il (41 750 147) {30772 725) (923 691 983) (214 781 862) {55 287 140)
R s g s 229 357 358 343 170 051 3 080 476 854 805 471 414 436511394
actividades corrantes
R e aoulGiciedo 220357358 343 170 051 3020 476 854 805 471 414 436511394

exercicio

Analise agregada do resultado liquido

Em 2022, o resultado liguido da BODIVA aumentou cerca de 113,8 milhdes de Kwanzas, fixando-se nos 343,2
milhBes de Kwanzas, 0 que representou um acréscimo de 49,6% relativamente ao periodo homdloge. Este
incremento foi explicado maioritariamente por efeitos n3o operacionais referentes: i) ao crescimento dos
resultados financeiros em 107,8 milhdes de Kwanzas (+45,3%); e ii} a variacdo positiva de 88,5 milhdes de Kwanzas
dos resultados ndo operacionais, o qual foi compensado peta diminuigo de 93,4 milhdes de Kwanzas (-64,7%) nos
resultados operacionais. No resultado operacional destacam-se, por um lado, o crescimento do volume de
prestagdes de servigos (variagio de 521,2 milhdes de Kwanzas) e, por outro lade, o aumento dos custos com o
pessoal para 2 019,2 milhdes de Kwanzas (variagio de 34,2%} e de outros custos e perdas de exploracio em 87,6

milhdes de Kwanzas.

O resuitado liquido aumentou substancialmente entre os exercicios de 2022 e 2023 (797,7%) para os
3 080,5 milhdes de Kwanzas, o que se traduziu num crescimento de 2 737,3 milh&es de Kwanzas. Este aumento
foi atribuido, sobretudo, a um crescimento no resultado operacional (+3 676,8 milhes de Kwanzas), em virtude
do incremento acentuado do valor das prestagdes de servigos, conforme detalhado infra, as quais aumentaram

4 389,6 milhdes de Kwanzas.

157
'

b ¢
b L

Yy

7/

f/\-—

£
o ¥
4



No que se refere ao primeiro semestre de 2024, o resultado liquido cifrou-se em 436,5 milhdes de Kwanzas
{-45,8%), 0 que representa uma redugio de 369,0 milhdes de Kwanzas face ao periodo homdlogo. Esta variacdo
explica-se, essencialmente, pela redugéo do resultado operacional em 594,8 mithGes de Kwanzas (diminuigao de
69,1%), conjugada com um incremente no saldo negativo dos resultados nfo operacionais (-51,1 milhes de

Kwanzas) e, em contraponto, pelo incremento dos resultados financeiros em 117,4 milhdes de Kwanza,




Prestagdes de servigos

Prestagbes de servicos Kz

2021 2022 2023 6m23 6m24

Taxa de bolsa 583 534 864 810182 588 2744222748 566 301 463 582 757 012
Manutengio em

negociagdo de tftulos 800 000 000 800 000 000 800 000 000 400 000 000 400 000 000

de divida publica
Manutengiio em

negociagio das = : 685 715 446 685 715 446 310392 135
acgbes
OIE""“% deacybes e 66 000 000 250 455 850 75 000 000 . -
Outras comisses 64 329 BO3 56 520 849 75 068 382 31918382 31939 910
Comissiio de Gestio
de Mercados 1513 864 666 1917 559 287 4 380 006 576 1 683 935 291 1 335 089 057
Regulamentados
LiquidagSo 300 928 839 409 195 219 2057873731 308 771681 606 947 754
Manutengdo da
conta de controlo da 190 173 759 134 190 148 246 273216 125 213 963 135 959 253
emissdo
Mapuiencsgide 42 422200 75 832 166 131 276 800 77 186 800 36529 800
contas activas
s e 67 583 589 83 005 791 113734958 114 837 993 13 871 142
valores mobilidrios
Outras comissées 33 996 003 50424 028 130636768 13 180703 45 831 476
Comissdo de Gestdo
de Sistemas de 635 104 390 752 647 351 2679795 473 639 191 140 839 139 425
Compensagio,
Liquidacdo e Custédia
:::it:::"‘ de 2 148 969 057 2 670 206 638 7 059 B02 049 2323126 432 2174 228 482

O valor das prestagbes de servigos ascendeu a 2 670,2 milhSes de Kwanzas em 2022, evidenciando um aumento
de 24,3% face a 2021, o qual foi influenciado, simultaneamente, pelo incremento das comissGes relativas a: i)
Gestio de Mercados Regulamentados (+403,7 milhdes de Kwanzas); e i} Gestdo de Sistemas de Compensagio,

Liquidago e Custadia (+117,5 milhBes de Kwanzas).

Relativamente as comissdes relacionadas com os servicos de Gestdo de Mercados Regulamentados, destacam-se
as seguintes comissbes, cuja evolugdo se deveu ao aumento do volume de negociacio nos mercades
regulamentados: i) taxa de bolsa, que ascenderam a 810,2 milhdes de Kwanzas em 2022, representando mais
226,6 milhdes de Kwanzas do que no periodo homélogo (aumento de 38,8%); e ii) comissdes de emissdes de
acgBes e outros instrumentos financeiros, que se fixaram em 250,5 milhdes de Kwanzas {aumento de 279,5%),
incremento que se deveu s OPls realizadas nos mercados BODIVA em 2022, Acresce, ainda, destacar que a
comissdo referente & manutencdo em negociagdo de titulos de divida publica se manteve estavel ao longo do

perfodo, em linha com o estabelecido no contrato negociado com o Estado Angolano.

Por sua vez, nas comissoes relacionadas com os servigos de Gestdo de Sistemas de Compensagdo, Liquidagao e
Custédia salientam-se as seguintes comissdes: i} comissBes de liquidagdo, que registaram um acréscimo de 36,0%

face ao ano anterior; ii) comissdes com a manutengao da conta de controlo da emisséo, nas quais se verificou um
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decréscimo de 56,0 milhdes de Kwanzas (-29,4%); e iii} comissdes com a manutengio de contas activas, que se

cifraram em 75,8 milnGes de Kwanzas, um crescimento de 78,8% face aos 42,4 milh&es de Kwanzas de 2021.

No petiado findo em 31 de Dezembro de 2023, as prestacdes de servigos totalizaram 7 059,8 mithGes de Kwanzas,
traduzindo-se num acréscimo de 164,4% face aos 2 670,2 milhdes de Kwanzas registados no periodo homaologo.
Este aumento substancial, que ccorreu em ambos os segmentos de negdcio da BODIVA, foi mais expressivo no
segmento de Gestdo de Mercados Regulamentados (+2 462,4 milh&es) do gue no segmenta de Gestdo de Sistemas

de Compensacao, Liquidacio e Custadia (+1 927,1 milhdes de Kwanzas).

Com efeito, ao nivel da Gestdo de Mercados Regulamentados, a referido crescimento dos proveitos foi motivado
pelo i) incremento de 1 934,0 milhdes de Kwanzas nas comissdes com a taxa de bolsa, que se traduziu num
aumento de 238,7%, justificado pelo acréscimo do volume de transaccao relacionado com a renegociacio dos
titulos de divida pubiica, que atingiram a maturidade em 2023; e i) um crescimento das comissBes de manutengdo
em negoclagdo das acgBes de 685,7 milhbes de Kwanzas, que foi parcialmente atenuado pelo decréscimo nas
comisses pela emissao de acgbes e outros instrumentos financeiros {-175,5 milhdes de Kwanzas), devido a0

menor montante de instrumentos financeiros emitidos em 2023.

No que respeita 3 Gestfo de Sistemas de Compensagdo, Liquidagdo e Custédia, o acréscimo dos proveitos em
2023 foi justificado, essencialmente, pelo aumento das receitas obtidas com as comissBes de: i) liquidagdo
{+1 648,7 milhdes de Kwanzas}; ii} manutengio da conta de controlo de emissdo (+112,1 milhdes de Kwanzas); e
iii) encerramento de contas custddia (inclufdas em “Outras comissbes”) de 89,0 milhdes de Kwanzas, justificado
pelo encerramento de, aproximadamente, cinquenta mil contas custédia no tltimo trimestre de 2023. Por Ultimo,
importa realgar que as comissdes de transferéncia de valores mobiliarios (+30,7 milhdes de Kwanzas) aumentaram

37,0% face ao perfodo homdtogo.

A respeito do primeiro semestre de 2024, verificou-se uma reducio nos proveitos obtidos através da prestagio
de servigos (- 148,9 milhdes de Kwanzas), face ao periodo homélogo. Para esta variagio contribuiram dois efeitos
contrérics, por um lado, o decréscimo de 348,8 milhdes de Kwanzas {-20,7% face ao periodo homdlogo) no
segmento de Comissdo de Gesto de Mercados Regulamentados, justificado, maioritariamente, pela redugdo da
comissSo de manutencdo em negociagio das acgdes (-375,3 milhdes de Kwanzas) e, por outro, o crescimento das
comissies obtidas com o segmento de Comissdo de Gestdo de Sistemas de Compensagao, Liquidagdo e Custédia
emn 199,9 milhdes de Kwanzas, o que ilustra um aumento de 31,3% face ac mesmo pericdo do exercicio anterior,
em face do saldo positivo entre a malor receita obtida com a comisséo de liguidago {+298,2 milhBes de Kwanzas)

e a menor receita obtida com a comissdo de transferéncia de valores mobilidrios (-101,0 milhées de Kwanzas).

Outros proveitos operacionais

Qutros proveitos

operacionals Kz
2021 2022 2023 6m23 6m24

Formagbes 66 348 707 111 500 000 48 200000 48 200 000 818012
Qutras comissdes - - 25676 158 15 813 477
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Publicacbes e

i 4 458 00C 3675000 3450000 3900000 4 050 000
andncios

Qutros servigos 70 806 707 115 175 000 77 326 158 52 100 000 20 681 489

A rubrica de outros servicos corresponde, na sua totalidade, a servigos suplementares prestados pela BODIVA,

nomeadamente formagbes, preparagdc de publicagdes e anlncios, e outras comissdes.

Em 2022, esta rubrica correspondeu a 115,2 milhdes de Kwanzas, ¢ equivalente a um crescimento de 62,7% face
aos 70,8 milhdes de Kwanzas registados no periodo anterior. Este valor subdivide-se em 111,5 milhdes de Kwanzas

relativos a formagoes e 3,7 milhdes de Kwanzas relativos a publicagbes e anincios.

No anc de 2023, registou-se um decréscimo destes proveitos na ordem dos 32,9% face a 2022, atingindo um valor
de 77,3 milhdes de Kwanzas, Esta diminuigie deveu-se, principalmente, aos proveitos referentes a formacdes,
que decresceram 63,3 milhdes de Kwanzas {-56,8%), que foi atenuada por uma comissdo (+25,7 milhdes de
Kwanzas) que a BODIVA recebeu em funcio da comercializacgo do software Marlin (a BODIVA actua como

comercializador, ndo sendo detentora do software), a instituicBes financeiras do mercado nacional.

No final do primeiro semestre de 2024, a BODIVA tinha arrecadade menos 31,4 milhGes de Kwanzas com outros
servigos face ao periodo homdlogo. Esta variagdo deve-se, essencialmente, & redugdo dos proveitos abtidos com
formagdes (-47,4 milhdes de Kwanzas) que passaram, dentro do segmento de outros servigos, de principal fonte
de receitas para a mais reduzida. Este efeito foi, ainda assim, atenuado pelos proveitos obtidos com outras
comissdes, maioritariamente referentes & comercializagao do software Marlin, que totalizaram 15,8 milhdes de

Kwianzas.

Custos com o pessoal

Custos como

Kz
pessoal
2021 2022 2023 6m23 6m24
Remunensoes 709 155 627 944 285 393 1115225 669 474927399 643 696 722
do pessoal
Remuneragfes 517 223 963 713 653 759 748 124 459 357 983 839 409051 445
dos érgdos sociais
oAl 92 555 293 125 773 877 146 298 567 63 567 509 80 467 415
remuneragdes
Outros encargas 185 668 880 235 513 601 327310868 126 632 906 197 757 190
s:::::lc"m N 1504 603 763 2019 226 631 2336 959 564 1023 111 652 1330972 772

Os custos com o pessoal atingiram, em 2022, os 2 019,2 milhBes de Kwanzas, 0 que representou um aumento de
34,2% relativamente a 2021, Esta evolugdo deveu-se, maioritariamente, ao aumento de 37,1% do custo médio por
colaborador, que evoluiu de 32,0 milhGes de Kwanzas em 2021 para 43,9 milh{es de Kwanzas em 2022, em face

do pagamento do prémio de desempenho aos colaboradores da BODIVA.

No ano de 2023, os custos com o pessoal verificaram um novo aumento, desta vez de 15,77;«/:1:-3@;9
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2 337,0 milhdes de Kwanzas, Este crescimento surge, por um lado, pelo acréscimo de 10,9% no nimero de
colaboradores, que passou de 46 em 2022 para 51 em 2023 e, por cutro lado, pelo incremento de 4,4% do custo
médio por colaborador, que aumentou para 45,8 milhdes de Kwanzas, devido a alteragbes na grelha salarial com
vista 8 manutengdo do poder de compra dos colaboradores, Destaca-se ainds, em 2023, um aumento no custo
com fermagdes ministradas aos colaboradores da BODIVA (+45,3 milhGes de Kwanzas), que reflectem a aposta da

gestdo na formag&o dos seus trabalhadores.

A evolugdo dos custos com o pessoal pode ainda ser segmentada de acordo com os diferentes tipos de encargos.
Importa salientar que a representatividade das remuneragBes dos 6rgaos sociais no total de custos com pessoal
diminuiu ligeiramente ao longo do periodo analisado, uma vez que esta rubrica registou uma taxa de crescimento
média anual de 20,3%, quando comparada com as remuneragbes do pessoal, que cresceram a uma taxa de
crescimento média anual, entre 2021 e 2023, de 25,4%. Por outro lado, no periodo considerado, os outros
encargos, que incluem, entre outros, os custos associados a seguros de salide dos trabalhadores, aumentaram
141,6 milhdes de Kwanzas entre 2021 e 2023 e os encargos sobre as remuneracdes sofreram um acréscimo de

53,7 milhGes de Kwanzas no mesmo periodo, em linha com o aumento das remuneragfes.

Os custos com o pessoal cifraram-se, no final do primeiro semestre de 2024, em 1 331,0 milhtes de Kwanzas,
traduzindo-se num incremento de 30,1% versus o periodo hemdlogo. Este aumento traduziu, por um lade, um
incremento do ndmero de trabalhadores e por outro as alteragies na grelha salarial com vista 3 manutengdo do
poder de compra dos colaboradores. Com efeite, a 30 de Junho de 2024, a BODIVA contava com 54 trabalhadores
(aos quais acrescem 8 com senhas de presenga), 0 que traduz um incremento de 4 trabalhadores face ao periodo

homadlogo.

Outros custos e perdas operacionais

Outros custos e perdas operacionais Kz

2021 2022 2023 6mz3 6m24

Fornecimentos e

. 2 239 200 277 261 355 398 529320935 211058 754 339 476 797
servicos de terceiros

Qi gsicustos efgerdgs 198 476 222 286 042 605 376053 537 199 838 109 163 035 210
de exploracdo
SRS s0s| ejperdas 4376765 499 547 398 003 905 374 472 410 896 863 502 512 007

operacionals

Para melhor compreensdo do detathe constante na rubrica de Qutros custos e perdas operacionais esta foi
separada em duas componentes: i} Fornecimentos e servigos de terceiros e ii) Outros custos e perdas de
exploragdo. Neste sentido, abaixo serd apresentado o detalhe explicativo de cada uma das componentes que

constituem os Qutros custos e perdas operacionais.
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Fornecimentos e servi¢os de terceiros

Fornecimentos e servigos de terceiros Kz
2021 2022 2023 6m23 6m24

DeslocagBesie 3 492 056 18 058 780 75 695 968 36 015 140 32739232
estadas

Comunicagio 54 541152 47 964 202 58461 372 26 480 387 31543 858

gubliCesdele 46 680 142 27 844 956 54 709 867 37 573 130 42 009 353
propaganda

Conservagdo e 21 815 998 25 647 169 54238 821 18 283 190 105 740 952
reparagdo

Rendas e alugueres 17 019 184 18 023 445 43570631 22 134 187 11081325

Seguros 13137 045 14507 122 14859 285 7869751 6 875 501

Outros servigos 82 514 700 109 309 724 227784 991 62 702 969 109 486 575
PamEctneriose. 239 200 277 261 355 398 529320935 211058 754 339 476 797
servigos de terceiros

A rubrica de fornecimentos e servigos de terceiros inclui custos diversos relacionados com a actividade operacional
da BODIVA, de entre os guais se destacam os custos com deslocagBes e estadas, comunicagdo, publicidade e

propaganda e conservacdo e reparacdo.

Os fornecimentos e servigos de terceiros ascenderam a 261,4 milhdes de Kwanzas em 2022, evidenciando um
aumento de 9,3% face aos 239,2 milhdes de Kwanzas verificados no periodo homdlego. Esta evolugio deveu-se,
por um lado, ac aumento dos gastos com: i) deslocagdes e estadas, referentes a viagens para a representagio da
BODIVA em actividades realizadas no exterior do pais, no montante de 14,6 milhSes de Kwanzas; ii} servicos de
auditoria e consultoria (incluidos em “Qutros servicos”), no montante de 9,5 milhdes de Kwanzas; e iii) servigos
de conservagdo e reparagio, no valor de 3,8 milhSes de Kwanzas; e, por outro lado, a reducdo dos gastos com:
i) publicidade e propaganda, que incluem os custos incorridos na realizagio de actividades e producio de
contelidos de marketing, em 18,8 milhdes de Kwanzas; e i} comunicagio, que é composto, maioritariamente,
pelos custos relacionados com os servigos de ligagio WIMAX/ VPN e internet, no montante de 6,6 milhdes de

Kwanzas.

No que respeita ao ano de 2023, verificou-se um incremento na rubrica de fornecimentos e servigos de terceiros
em cerca de 268,0 milhdes de Kwanzas, o que se traduziu num crescimento de 102,5%. Esta evolugao deveu-se,
essencialmente, ao incremento de diversas rubricas de gastos, designadamente: i} deslocagfes e estadas {+57,6
mithes de Kwanzas), justificado sobretudo pelo aumento do nimero de viagens efectuado em representacio

internacional da BODIVA, comparativamente ac periodo anterior que ainda foi influenciado pela pandemia;

i) servigos de auditoria e consultoria {+55,1 milhes de Kwanzas), explicados na sua maioria pelo servigo de '

consultoria contabilistica no ambito da ades3o, por referéncia, as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
{1AS/ IFRS); iii) conservacdo e reparacdo (+28,6 milhdes de Kwanzas), essencialmente, referentes & manutencéo
de veiculos; iv) publicidade e propaganda {+26,9 milhSes de Kwanzas), tendo em conta urn aumento na
participagio em eventos de divulgacio e literacia financeira; v} rendas e alugueres {+25,5 milhSes de Kwanzas),

justificado pelo aluguer de equipamento e de salas para a realizagéo de eventos.

Em suma, em termos globais, a rubrica de fornecimentos e servigos de terceiros apresentou um crescimento



médio anual de 48,8% entre 2021 e 2023,

Os fornecimentos e servigos de terceiros totalizaram, no final do primeiro semestre de 2024, 339,5 milhdes de
Kwanzas, ilustrando um incremento de 128,4 milhBes de Kwanzas face a igual perfodo do exercicio anterior. Esta
variagao deve-se sobretudo ao incremento dos custos com conservacdo e reparagio (87,5 mithdes de Kwanzas),
que representam um efeito extraordindrio com a reparacgio da frota automdvel da BODIVA, e ao incrementf) nos

gastos com outros servigos {+46,8 milhdes de Kwanzas).

Outros custos e perdas de exploragdo

QOutros custos € perdas de exploragdo Kz
2021 2022 2023 Em23 6m24

Subcontratos 45 808 136 22724527 31251791 31251791 .
Impostos 22 646 884 25082 744 34756 084 17 635 844 33 241 983
QuotizagBes 4394 465 5977 462 9347 793 4745277 11 058 082
,,eﬁ,‘j,‘s“’s CUStaslS 125 626 737 232 257 872 300 697 869 146 205 097 118 735 145
Guipsiclstoss 198 476 222 286 042 605 376 053 537 199 838 109 163 035 210

perdas de exploragdo

Na rubrica de outros custos e perdas operacionals est3o incluidos, essencialmente, custos com licengas e
certificados de software (incluidos em “Outros custos e perdas”), quotizagdes, impostos (incluindo o Imposto
sobre a Aplicag3o de Capitais, o Imposto de Selo, entre outros} e outras taxas, bem como custos com subcontratos.
Note-se que uma parte significativa dos custos com licengas e certificados de softwares, bem como dos custos
com subcontratos sdo expressos em moeda estrangeira, pelo que a sua evolugdo foi influenciada pelas flutuagdes

da taxa de cambio verificada entre 2022 e 2023.

Em 2022, os outros custos e perdas operacionais registaram um aumento de 87,6 milhdes de Kwanzas face ao
periodo homdlogo, fixando-se em 286,0 milhGes de Kwanzas. Esta evolugdo derivou, essencialmente, por um lado,
do crescimento de custos com licengas e certificados (anualidades do software de negociacio e outros softwares
de suporte} de 102,1 milhdes de Kwanzas, e, por outro lado, da redugio da rubrica de subcontratos {-23,1 milhBes
de Kwanzas), 0s quais s&o relativos a contratagao de servigos no dmbito do programa de formagiio de preparagio

para ¢ Mercado de Capitais concebido pela BODIVA.

Em 2023, os outros custos e perdas operacionais registaram um novo aumento de 90,0 milhdes de Kwanzas,
cifrando-se em 376,1 milhbes de Kwanzas {mais 31,5% do que no ano anterior}. A principal causa desta evolugio
foi um incremento consideravel dos custos com taxas de supervisdo, no valor de 71,7 milhSes de Kwanzas. Além
disso, registaram-se ainda aumentos em impostos (9,7 milhdes de Kwanzas) e em custos com subcontratos (8,5

milhBes de Kwanzas), o que se traduziu num acréscimo de 37,5% face ao periodo homélogo.

No que toca ao primeiro semestre de 2024, a rubrica de outros custos e perdas de exploracdic registou uma
diminuigiio de 36,8 milhGes de Kwanzas (-18,4% face ao primeiro semestre de 2023), a qual se deveu

particularmente & inexisténcia, neste periodo, de encargos com subcontratos e & diminuicdo de outros custos e
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perdas (-27,5 milhbes de Kwanzas). Ainda assim, registou-se um incremento nas despesas com quotizagdes (6,3
milhBes de Kwanzas) e ha rubrica de impostos (15,6 milhGes de Kwanzas}, nomeadamente respeitante a impostas

indirectos.

Amortizagbes

Amortizagdes Kz
2021 2022 2023 6m23 6m24

Equipamento
administrativo/ 49994 650 52 625 559 50330 598 23 575 555 33537 791
informético

Equipamento de 41 450 989 44706 316 41241316 20778 158 23958 224
carga e transporte

Qutros 242 603 1137 196 2566180 1036 945142 1575139
Imobilizac8es 92 288 242 98 469 070 94 138 094 45 390 659 59 071 154
corpbreas

Sistemas de
CCiElulE 40843816 69 327 442 72 882 681 34 907 390 36202 171
automético de
dados

Qutros - - - - -
Imobilizqches 40843816 69 327 442 72 882 681 34 907 390 36202171
incorpéreas
AmartizagBes 133 132 059 167 796 513 167 020 775 80 298 049 95 273 325

A evolugio dos custos com amartizagbes estd directamente relacionada com a politica de investimentos da
BODIVA dos Gltimos anas, com as amortizagdes do periodo a aumentarem de 133,1 milhdes de Kwanzas em 2021
para 167,8 milhGes de Kwanzas em 2022 {mals 26,0%). Em 2023, e face ao periodo findo a 2022, o valor das
amortizagdes do exercicio manteve-se estavel, registando um decréscimo de 0,5% (-0,8 milhdes de Kwanzas). Até
Junho de 2024, as amortizaghes totalizaram 95,3 milhSes de Kwanzas (+ 15,0 milhdes de Kwanzas face ao pericdo
homélogo). Mo Capitulo 6.1.2. (Andlise do Balango) sio apresentados mais detalhes sobre a evolugdo das

imobilizagcbes corpdreas e incorpdreas.

Resultados financelros

Resultados financeiros Kz
2021 2022 2023 6m23 6m24
Obrigagdes 54 626 402 167 811 467 93 419759 46730 933 43416 582
Depésitos a prazo 187 252 113 130 366 910 300793 426 152 993 973 247 520 366
furos 241878515 208178377 403 213 185 199 724 907 290 936 908
[Diferengasde 3610108 8 708 923 3323693 7 163 000 1325429
cdmbio favoraveis
O BOvEiEE 17 948 890 52 295 798 30093 631 14923 143 15170 488
ganhos financeiros
Broveitcsle ganhos 263 437 513 359 183 098 436 630 509 221811 050 307 432825
financeliros
\n
Servigos bancarios (13 555 195) 8770977) (10 730 314) (S 034 320) (5 859 122) . \‘-
ey
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Diferengas de

s {12 141 138) {4 899.022) {54 218 960) (52632286)  (20021884)
Custos e perdas {25 696 333) {13 669 999) {64 945 274) (57666606)  (25881007)
financeiras

Resultados financelros 237 741 180 345 513 098 371 681 235 164 144 404 281551 818

Os resultados financeiros correspondem ao agregado dos proveitos e dos custos com instrumentos financeiros e

outras despesas similares {servicos bancérios).

Em 2022, o resultado financeiro ascendeu a 345,5 milhdes de Kwanzas, 0 que correspondeu a um incremento de
45,3% face ao periodo homélogo, ou seja, uma diferenca positiva de 107,8 milhdes de Kwanzas. No que respeita
aos proveitos, registou-se um crescimento dos 263,4 milhdes de Kwanzas em 2021 para os 359,2 milhfes de
Kwanzas em 2022. Esta evolugdo foi justificada, maioritariamente, pelo aumento dos juros obtidos com as
obrigagbes do tesouro detidas pela BODIVA (+113,2 milhdes de Kwanzas). Estas obrigagSes foram adquiridas no
segundo semestre de 2021, pelo que o montante de juros obtidos com obrigagdes em 2021 diz respeito ao periodo
decorrido desde a sua aquisigdo até ao términoc do exercicio de 2021, enquanto que em 2022 estas estiveram na
carteira de titulos {num dos casos até & maturidade em 24 de Dezembro de 2022 e no outro caso até ao fecho do
exercicio, evidenciado na secg@o de Investimentos Financeiros que se detalha em 6.1.2). Por oposicdo, os juros
obtidos com depésitos a prazo verificaram um decréscimo de 56,9 milhdes de Kwanzas, uma vez que a maioria
dos depdésitos a praze apenas foram subscritos na segunda metade de 2022, Adicionalmente, registaram-se
também outros ganhos financeiros relacionados com um desconto verificado na aquisi¢io das obrigagdes do
tesouro, na ordem dos 52,3 mith&ies de Kwanzas, evidenciando um crescimento de 34,3 milhdes de Kwanzas face
ao periodo anterior. Quanto aos custos, estes totalizaram 13,7 milh&es de Kwanzas em 2022, dos quais 4,9 milhdes
de Kwanzas corresponderam a diferengas de cmbio desfavoraveis e 8,8 milhDes de Kwanzas a despesas de

servigos bancarios.

Ern 2023, os resultados financeiros foram de 371,7 milhbes de Kwanzas, resultado de proveitos de 436,6 milhBes

de Kwanzas e custos na ordem dos 64,9 milhdes de Kwanzas.

0O acréscimo dos proveitos financeiros foi de 21,6%, entre 2022 e 2023, o qual foi fundamentalmente justificado
pelo aumento dos juros obtidos (#179,4 milhSes de Kwanzas) com os depdsitos a prazo, que verificaram um
aumento substancial no montante aplicado. No entanto, este foi atenuado por decréscimos nos juros obtidos com
as obrigagbes, devido ao decréscimo no montante aplicado face a 2022 (-74,4 milhBes de Kwanzas), em face de
ndo ter ocorrido o reinvestimento da obrigacio que atingiu a maturidade em 24 de Dezembro de 2022, pelas
diferencas de cimbio favoréveis {-5,4 milhBes de Kwanzas} e em outros ganhos financeiros (-22,2 milhdes de

Kwanzas).

Relativamente aos custos e perdas financeiras, em 2023, ascenderama 64,9 milhdes de Kwanzas, o que se traduziu
num aumento de 51,3 mithdes de Kwanzas face ac periodo anterior. Estes custas subdividiram-se em: i) 54,2
milhBes de Kwanzas relativos a diferengas cambiais desfavordveis realizadas, justificadas pelos custos de
aquisigdes de servigos em moeda externa, nomeadamente relacionados com licengas, em face das variacBes

significativas na taxa de cdmbio ocarridas neste ano; e ii} 10,7 milhdes de Kwanzas relativos a despesas bancarias.
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Os resultados financeiros alcangados nos primeiros 6 meses de 2024 foram 117,4 milhdes de Kwanzas superiores
ao registado em igual periodo do ano anterior. Este incremento nos resultados é justificado pelo efeito duplo de

incremento de proveitos (+ 85,6 milhées de Kwanzas) e redugdo de custos financeiros (-31,8 milhdes de Kwanzas).

Ao nivel de proveitos, o maior incremento adveio dos juros relativos a depdsitos a prazo {+ 94,5 milhdes de
Kwanzas), em face dos montantes aplicados ao longe do primeiro semestre. Enquanto ac nivel dos custos, a rmaior

redugdo deveu-se s menores diferengas cambiais desfavoraveis (+ 32,6 milhdes de Kwanzas).



Resultados néo operacionais

Resultados ndo operacionais Kz
_ L 2021 _ 2022 2023 6m23 6m24
Reversdo de provisdes - 1146523 17 980 288 - -
Correcgdes relativas a
exercicios anteriores

Dutros proveitas e
ganhos ndo - 1146523 17 980 288 - -
operaclonals
Perdas em imobhilizagGes - - {71 288 000} - -

Frovisies do (50711077) (17 980 288) i : {52 690 000)
axercicio

R ciiEslmiatvas {42 316 457) {544 489} (4 584 871) (2 387 640) .
a exercicios anteriores

Muitas e
penalidades (15 969 584) {483 429) (956 022} {923 397) {6 157)
contratuais

Outros custos (2000000}  {4669132) (36 437 191) {1 500 000} (3208 995)
Outroscustose perdas 114997115) (23 677 338) (113 266 084) (4811 037) (55 905 152)
nio operacionais
REsultdoslae (110997118) (22530 815) (95 285 795) (4 811 037) (55 905 152)

aperacionals

No perlodo em anilise, os resultados ndo operacionais dizem respeito, essencialmente, a: i) perdas em
imobilizacBes; ii) registo e reversbes de provisbes; iil) correccdes relativas a anos anteriores; iv) multas e

penalidades; e v) outros custos e perdas ndo operacionais, que incluem donativos e patrocinios.

Em 2021, os resultados ndo operacionais foram negativos devido, sobretudo, & constituigdo de provisbes (50,7
milhBes de Kwanzas) e a correcgdes negativas relativas a exercicios anteriores (42,3 milhSes de Kwanzas), No ano
de 2022, esta rubrica registou, novamente, um resultado negativo, de 22,5 milhdes de Kwanzas, em virtude,

essenciaimente, da constituigio de provisBes no montante de 18,0 milhdes de Kwanzas.

Em 2023, o resultado n3o operacional decresceu significativamente, na ordem dos 72,8 milhdes de Kwanzas,
destacando-se o registo de perdas em imobilizagdes de 71,3 mithdes de Kwanzas, referentes ac projecto de
arquitectura para a nova sede da BODIVA {ver Capitulo 5.2. (Estebelecimentos Principais e Patrimdnic imobilidrio)
26.1.2. (Andlise do Balango) para mais detalhes), uma vez que nio é expectével a conclusdo num futuro préximo
das obras referentes 3 nova sede. Em contrapartida, foi registado um proveito resultante da reversdo de provisdes
(18,0 milhdes de Kwanzas). Adicionalmente, registou-se ainda um incremente nos outros custos {+31,8 milhdes

de Kwanzas), essencialmente, relativos a um patrocinio de cariz social.

No primeiro semestre de 2024 registou-se um incremento no efeito negativo causado pelos resultados n3o
operacionais, os quais alcangaram os -55,9 milhGes de Kwanzas (- 51,1 milhdes de Kwanzas). Esta variagdo negativa
justifica-se, essencialmente, pelo efeito extraordinério associadas & constituicio de provisBes para clientes em

cobranca duvidosa no valor de 52,7 milhdes de Kwanzas.
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6.1.2. Andlise do Balango

Balango Kz
31-12-2021 21-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
ImobilizacGes corpéreas 463 454 392 381 896 565 293775791 454041732
ImaobilizagBes incorpdreas 173293 248 109 259 402 104 764 734 77136738
Invgstlmentos em subsididrias e ) ) 9 000 000 9000000
associadas
Outros activos financeiros 909 323 941 522 355 832 - 200000 000
Activo ndo corrente 1546071581 1013 551 799 407 540525 740178521
Contas a receber 1502 234 340 1460273135 2 665 604 153 1380068 883
Qutros activos correntes 443 827 690 322853783 410172 268 B27 056 805
Disponibilidades 1 836989538 3208 763 306 6611 469 388 5578 290 365
Activo corrente 3783051568 4991 830 224 9 687 245 BOZ 7785416 057
Activo 5329123149 6 00S 442 024 10094 786 334 8525594578
Capital 900 Q00 000 900 000 000 900 000 000 2 700 000 900
Reservas 180 000 000 180 Q00 000 180 000 000 180 000000
Resultados transitados 2901995338 3131 352 696 3474522747 3676832701
Resultados do exercicio 229357358 343 170051 3 080 476 854 436511 394
Capital 4211 352 696 4 554 522 746 7 634 999 600 6993 344 095
Contas a pagar 992 070638 1053 489 699 1806928114 1154 894 076
Outros passivos correntes 125689 814 397 429 579 652 858 620 377 356 406
Passivo Corrente 1117770453 1450919 277 2459 786 734 1532250483
Passivo 1117770453 1450919 277 2459 786 734 1532 250 483
Total da Capital Priprio e Passivo 5329123 149 6005 442 D24 10094 786 334 8525 594 578A

Andlise agregada do balango

0O activo total da BODIVA ascendeuy a 6 005,4 milhSes de Kwanzas em 2022, o que correspondeu a um incremento
de 12,7% face ao ano anterior, sendo o activo constituido, essencialmente, por: i} disponibilidades (53,4%); ii)
contas a receber (24,3%); e ifi) investimentos financeiros (8,7%). Em 2023, observou-se um crescimento no valor
do activo na ordem dos 68,1%, totalizando 10 094,8 milhdes de Kwanzas. As disponibilidades (65,5% do total) e
as contas a receber (26,4% do total) continuaram a ser as principais rubricas do activo, enquanto os investimentos
financeiros (0,1% do total} sofreram um decréscimo substancial, sendo esta uma tendéncia que se verifica desde
2021. O referido aumento do activo & justificado, por um lade, pelo aumento do activo corrente {+4 695,4 milhes
de Kwanzas), em virtude do crescimento nas contas a receber (+1 205,3 milhGes de Kwanzas) e disponibilidades
(+3 402,7 milhdes de Kwanzas) e, por outro lado, & contrabalangado pelo decréscimo do activo néo corrente {-
606,0 milhGes de Kwanzas), nomeadamente em face da redugéo do imobilizado (-88,1 e -4,5 milhdes de Kwanzas,
respectivamente, corpéreo e incorpéreo} e pelo decréscimo dos investimentos financeiros (-513,4 milhdes de

Kwanzas).

0 passivo apresentou um crescimento de 29,8% em 2022 face ao periode homdlogo, atingindo os 1 450,9 milhdes
de Kwanzas, sendo unicamente composto por rubricas de passivo corrente, com especial &nfase para as contas a
pagar (72,6% em 2022). No término de 2023, o valor do passivo encontrava-se inscrito nos 2 459,8 milhbes de

Xwanzas, um crescimento de 69,5% face a 2022, sendo novamente composto exclusivamente por passivo

q
W 4 >
JE /”%”/z“%




corrente, Para este crescimento contribuiu principalmente ¢ aumento das contas a pagar (+753,4 milhdes de
Kwanzas), que, apesar do decréscimo nos dividendos a pagar ao accionista Estado Angolano {-180 milhdes de
Kwanzas), foi compensado pelo crescimento nos impostos sobre os lucros a pagar ao estado (+909,7 milhGes de

Kwanzas}.

No que respeita aos capitais préprios da BODIVA, no final de 2022, encontravam-se nos 4 554,5 milhdes de
Kwanzas, reflectindo um incremento de 8,1% face ao peripdo homdlogo, em virtude do crescimento: i) dos
resultados transitados (+229,4 milhdes de Kwanzas}; e ii} do resultado liquido (+113,8 milhdes de Kwanzas), Em
2023, os capitais préprios cresceram cerca de 67,6%, para os 7 635,0 milhBes de Kwanzas, como consequéncia do
crescimento no resultado liguido do exercicio, Com referéncia a 30 de Junho de 2024, o activo da BODIVA cifrava-
se em 8 525,6 milhSes de Kwanzas, o que traduz uma descida de 1 569,2 milhdes de Kwanzas face a 31 de
Dezembro de 2023. O activo da BODIVA tem sido, historicamente, constituido, essencialmente, pela componente
corrente, a gual decresceu 1 901,8 milhGes de Kwanzas (-19,6%} face a Dezembro de 2023, ao invés o activo nao

corrente aumentou em 332,6 milhGes de Kwanzas.

0 passivo da BODIVA, que continuou a ser unicamente composto pela compenente corrente, totalizou 1 532,3

milh8es de Kwanzas, isto &, uma redugio de 927,5 milhdes de Kwanzas face ao términc do exercicio de 2023,

Por fim, o capital proprio da BODIVA equivalia a 6 993,3 milhdes de Kwanzas, uma diminuigiio de 8,4% (-641,7
milhBes de Kwanzas). O capital proprio da BODIVA passou a ser constituido por um capital social de 2 700 milhdes
de Kwanzas, apds a realizagio de um aumento de capital de 1 800 milhdes de Kwanzas por incorporacdo de

reservas.



Imobhilizagdes corpdreas

ImobilizagBes corpbreas Kz
) 31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Valor bruto 355680526 359 680526 359 680 526 471522 632
AmortizagBes acumuladas {100 446 711) (145 153 026} {186 394 342) (210 352 566}
Equipamento de carga e transporte 259 233 815 214 527 500 173 2B6 184 261 170 066
Valor bruto 283394 944 300472 092 364 689 964 409 000 847
Amortizages acumuladas {159 992 678) (212 618 237} (262 948 835) {296 486 626)
Equipamento administrativo/ 123 402 266 87 853 855 101741 129 112514221
informatico
Valor bruto 9886 627 9964 527 25 263 298 26 071811
Amortizages acumuladas (2 811 445) {3 948 640) {6514 821) {8 089 960)
Outras imobllizagtes corpéreas 7075 182 6 015 887 18748 478 17 981 851
ImobilizagBes corpdreas 389711 263 308 397 242 293 775 791 391 665 138
Sede Social BODIVA 71288 000 71 288 000 - -
Qutros 2455129 2211324 - 62 375 595

Adiantamento por conta de
imobilizagBes corpéreas
imobllizagBes corpdreas 463 454 392 381 896 565 293 775791 454 041 732

73743129 73499324 - 62 375 595

As imobilizagDes corpdreas englobam os activos de natureza tanglvel detidos pela BODIVA, nomeadamente,
equipamentos de transporte, administrativos/ informéticos, bem come os activos imobilidrios, onde se incluem

os projectos para esses imdveis.

Em 2022, o valor liguido das imobilizagbes corpdreas decresceu 17,6%, atingindo um valor de 381,9 milhGes de

Kwanzas, Esta redugdo deveu-se, essencialmente, a0 menor investimento realizado (16,9 milhdes de Kwanzas).

No ano de 2023 voltou-se a verificar uma redug@o das imobilizagBes corpdreas, correspondendo a um valor liquido
de 293,8 milhdes de Kwanzas (-23,1%). Neste ambito, apesar de se ter verificado um aumento no saldo liquido em
equipamento administrativo/ informdtico (+13,9 milhdes de Kwanzas} e outras imobilizagbes corpéreas (+ 12,7
milhdes de Kwanzas), ocorreram redugBes no valor em duas componentes: i} equipamento de carga e transporte
{-41,2 milhGes de Kwanzas), por via do registo de depreciagbes e ndo realizacio de investimentos adicionais; e ii}
imobilizacBes corpdreas em curso [-73,5 milhdes de Kwanzas), maioritariamente, referentes a¢ projecto de
arquitectura para remodelacdo da futura sede social, para o qual fol reconhecida uma perda pela totalidade do

valor, dado que, num futuro proximo, ndo é expectavel que as obras avancem,

A 30 de Junhe de 2024, as imobilizagdes corpdreas totalizavam 454,0 mithdes de kwanzas, um crescimento de
160,3 milhdes de kwanzas (+54,6%) comparando com ¢ fim de 2023. Este crescimento foi suportado
principalmente pelo crescimento de 87,9 milhSes de kwanzas em equipamento de carga e transporte {+50,7%),
em face do investimento de reposigdo realizado no primeiro semestre de 2024, e pelo registo de imobilizagdes

corpdreas em curso no vaior de 62,4 milhSes de kwanzas, associadas a equipamento informatico.
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Imobilizagdes incorpbreas

Imobilizagtes incorpdreas Kz
] i 31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Valor bruto 369 189 639 374523 235 442 871 248 451 445 473
AmortizagBes acumuladas {195 886 391} (265 223 833) (338 106 514) (374 308 685)
Software 173 293 248 109 299 402 104 764 734 77136 788
Valor bruto 16 486 849 16 486 849 16 486 849 16 486 849
AmortizagGes acumuladas {16 486 849) {16 486 849) (16 486 849) {16 486 849}
Despesas de constltulgo - - - -
Imobiliza¢des incorpdreas 173 293 248 109 299 402 104 764 734 77 136 788

Imobllizagfes incorpéreas em curso - N - -
ImobilizagBes incorpdreas 173 293 248 109 299 402 104 764 734 77 136 788

A rubrica de imobhilizagBes incorporeas corresponde aos activos de natureza intangivel. No caso da BODIVA, esta
rubrica engloba os valores patrimoniais correspondentes a software, sistemas de tratamento de dados e sistemas

de negorciacio e pds-negociacio.

O valor desta componente do activo diminuiu em 2022, para os 109,3 milhBes de Kwanzas, o que equivale a uma
reducdo de 36,9% relativamente ao ano anterior, essencialmente justificada pefo registo de amortizacGes para

software, sem que se tenham registados novos investimentos significativos (+5,4 milhdes de Kwanzas),

Em 2023, o valor liquido das imobilizagGes incorpéreas verificou um decréscimo de 4,1%, para os 104,8 milhSes
de Kwanzas. Neste ano, apesar de se registar a integracdio de uma imobilizac3o incorpérea de software, com um
valor bruto de 68,3 milhdes de Kwanzas, foram registadas amortizagdes no valor de 72,9 milhGes de Kwanzas,

resultande num saldo negativo de 4,5 milhdes de Kwanzas.

Com referéncia a 30 de Junho de 2024, as imobilizagbes incorpéreas totalizavam 77,1 milhSes de kwanzas, uma
reducdo de 27,6 milhdes de kwanzas (-26,4%) comparando com 31 de Dezembro de 2023. Esta queda foi
justificada principalmente pela maior amortizagdo efectuada face ao investimento realizado em Software (-

26,4%).
Investimentos em subsididrias e associadas

Investimentos em subsidlarias e

Kz
associadas
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Investimentos em subsididrias e } : 9 000 000 9 000 000
associadas
Investimentos em subsididrias e ) 9 000 000 5000 D00 9 000 000
associadas

Em Abril de 2022, foi constituida a Academia do Mercado de Valores Mobiliarios (AMVM), uma entidade que se
dedica a promogao de ac¢Bes de formacdo com vista a certificacdo profissional no dmbito dos servigos financeiros,

conforme detalhado no Capitulo 5.1.4. (Participagio na Academia do Mercado de Valores Mobiliarios (AMVM).
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A BODIVA detém uma participagao de 60% do capital social da referida sociedade, a qual se encontra registada
por 9,0 milhBes de Kwanzas desde 2022, a qual foi reclassificada em 2023 para a rubrica de Investimentos em

subsidiarias e associadas.

Qutros activos financeiros

Outros activos financeiros Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Obrigactes do Tesouro 909 323 941 513 355 832 - -
Investimentos em outras empresas - 9 000 000 - -
Fundos de investimento - H - 200 000 000
Outros activos financeiros 909 323 941 522 355 832 R 200 000 000

Em 2021, os investimentos financeiros da BODIVA cifravam-se em 909,3 milhdes de Kwanzas, e correspondiam na
sua totalidade a investimentos em Obrigag@es do Tesouro. As OT subscritas pela BODIVA inclulam: i} 5 696 OT-NR,
com vencimento a 24 de Dezembro de 2024 e uma taxa anual de cupdo de 16,5%; e iij 4 500 OT-NR, com

vencimento a 24 de Dezembro de 2022 e uma taxa anual de cupdo de 16,0%.

No final de 2022, os investimentos financeiros da BODIVA incluiam as OT com vencimento em 2024, as quais
estavam avaliadas em 513,4 milhGes de Kwanzas, uma vez que as restantes atingiram a sua maturidade em 24 de
Dezembro de 2022 e a BODIVA nio procedeu ao reinvestimento em titulos similares. A carteira de investimentos
incluia ainda a participagdo de 60% do capital social da Academia de Mercado de Valores Mobilidrios (AMVM),

constituida em Abril de 2022, a qual estava registada por 9 milhSes de Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2023, a BODIVA procedeu a reclassificagdo das 5 696 ObrigacGes do Tesouro para
disponibilidades, que se encontravam avaliadas em 542,9 milhSes de Kwanzas. Esta alteragdo foi realizada em
fungio do seu vencimento, gue ocorrerd em Dezembro de 2024, pelo que, em 2023, a BODIVA ndo apresentava

qualguer activo registado na rubrica de outros activos financeiros.

Com referéncia a 30 de Junho de 2024, a BODIVA tem registado um investimento de 200,0 milhBes de Kwanzas

no fundo de investimento Standard Rendimento - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado.

Contas a receber

Contas a receber Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Ministério das Finangas 881 500 384 372500 384 385 500 384 585500 384
Outros 6522 334 801 840076 514 1300923823 375452 993
Clientes 1503 835 185 1212576 898 1 686 424 207 960 953 377
Fornecedores — saldo devedor 45144 578 68 346 663 92 788 515 142793 146
Pessoal 1522949 3425931 14438 412 13813 383
Estado - - 853 098 089 292 843 802
Outros devedaores 2442704 193 503 932 18 844 930



Provisdes para cobranca duvidosa {50 711 077) {17 980 288} - (52 690 00Q)

Contas a receber 1502 234 340 1466273 135 2 665 604 153 1 380068 883

A rubrica de contas a receber inclui saldos com clientes correntes, adiantamentos a fornecedores € ao pessoal,
saldos a receber do Estado respeitante a retenges na fonte de clientes, outros devedores e provisdes para clientes

de cobranga duvidosa.

Entre 2021 e 2022, as contas a receber decresceram para os 1 460,3 milhdes de Kwanzas, 0 que se traduz numa
reducio de 2,8% face ao periodo hométogo, correspondendo a um decréscimo de 42,0 milhGes de Kwanzas. Em
2022, esta rubrica era, essencialmente, composta por saldos a receber dos membros BODIVA (57,5%), do
Ministério das Finangas {25,5%), € de um montante de 179 milhdes de Kwanzas (12,3%) a ser reembolsado pelo

accionista no dmbito do processo de privatizagdo da BODIVA.

No final de 2023, esta rubrica registou um acréscimo de 1 205,3 milhSes de Kwanzas, para os 2 665,6 mithdes de
Kwanzas, evidenciando um incremento de 82,5%. Para este crescimento contribuiu, principalmente, um aumento
no saldo a receber do Estado de 853,1 milhBes de Kwanzas, respeitante, essencialmente, a retengBes na fonte
feitas por clientes, passando a representar 32,0% dos saldos a receber, e o aumento de saldos a receber de outros

clientes {membros BODIVA} {+460,8 milhdes de Kwanzas).

A 30 de Junho de 2024, as contas a receber da BODIVA decresceram 1 285,5 milhdes de kwanzas (-48,2% face a
Dezembro de 2023) para 1 380,1 milhdes de kwanzas. Esta redugao est4 significativamente alicercada na redugéo
de 43,0% nas contas a receber de clientes (-725,5 mithdes de kwanzas} e na redugéo de 65,7% nas contas a receber

do estado {-560,3 milhGes de kwanzas).

Qutros activos correntes

Qutros activos correntes Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Licengas 293 604 214 228 771 909 235 589780 455 296 907
Outros 49791 767 18 274 673 36 818 301 247 444 670
i:::r’::’ slreperfiyparsiperiados 343 395 982 247 046 582 272 408 081 702 741 577
Prestagdes de servigos 100 431 708 188 707 188 707 188 707
Juros - 75 618 493 137 575 479 124 126 521
Praveltos a facturar 100 431 708 75 807 200 137 764 186 124 315 227
Outros activos correntes 443 827 690 322853 783 410172 268 827 056 805

Na rubrica de outros activos correntes destacam-se: i} os encargos a repartir para periodos futuros com
comunicacdo, licengas, seguros e outros encargos; e ii) os proveitos a facturar relativos a prestagdes de servicos e

ajuros.

O valor associado a esta rubrica correspondeu, em 2022, a 322,9 milhdes de Kwanzas, verificando-se um

decréscimo de 27,3% relativamente ao ano anterior. A redugio desta rubrica deveu-se, particularmente, a




diminuigiio das prestagBes de servigos a facturar de 100,2 milhSes de Kwanzas, justificada pelo acréscimo de
comissdes de manutengio de membro de liquidacdo e de controlo da emissdo referentes a 2022 e facturadas
antecipadamente, e dos encargos a repartir para periodos futuros essencialmente respeitantes a licengas pagas
no ano, mas que devem ser reconhecidas no futuro para respeitar o principio da especializagio do exercicio

(-96,3 milhdes de Kwanzas), ¢ qual foi atenuado pelo aumento dos juros a facturar (+75,6 milhdes de Kwanzas}.

Em 2023, os valores associados a esta rubrica do activo ascenderam aos 410,2 milhGes de Kwanzas, verificando-
se um aumento de 27,0% face ao periodo homologo. O crescimento, entre 2022 e 2023, foi justificado por um
aumento dos: i) proveitos a facturar (+62,0 milhdes de Kwanzas), que resultam inteiramente de um aumento dos
juros a facturar em periodes futuros; e ii) encargos a repartir para periodos futuros {+25,4 milhGes de Kwanzas),
essencialmente justificados pelo aumento do valor associado a licengas, a servios de assisténcia técnica, e a obras

de manutengiio das instalagBes da BODIVA por reconhecer no exercicio de 2024.

Em comparagio com 31 de Dezembro de 2023, a rubrica de outros activos correntes cresceu 416,9 milhdes de
Kwanzas, com referéncia a 30 de Junho de 2024 {+101,6%). Este crescimento é consequéncia do crescimento dos
encargos a repartir para periodos futuros em 158,0% (430,3 milhGes de Kwanzas), alicercado no montante de
licencas |4 pago que sera reconhecido no futuro (+219,7 milhdes de kwanzas) e nos montantes relativos a seguros
{+74,5 milhdes de Kwanzas) e custos com feiras e eventos diversos no valor de 73 milhdes de Kwanzas. Os
proveitos a facturar diminufram 13,4 milhGes de kwanzas {-9,8%), suportado pela queda nos juros a facturar da

BODIVA (-13,4 milhBes de kwanzas}.

Disponibilidades

Disponibilidades Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Titulos negocidveis - - 542913 435 557 875911
Depésitos a prazo 795 000 000 1420 000 000 4 880 000 000 3 080 000 000
Depésitos 4 ordem 1041980429 1787874181 1188 234082 1940 405 812
Caixa 9 102 889 125 321871 8 645
Disponibilidades 1836 989 538 3 208 763 306 6611 469 388 5578 290 369

Os activos incluidos na rubrica de disponibilidades s3o de natureza liquida ou de liquidez imediata. Assim, nesta
rubrica estdo englobados valores correspondentes a titulos negociaveis, depdsitos a prazo, depdsitos a ordem, e

caixa.

Em 2022, o valor das disponibilidades cresceu 74,7% relativamente a 2021, passando para valores na ordem dos
3 208,8 milhdes de Kwanzas. Deste saldo, 1 425,0 milhdes de Kwanzas correspaondiam a depdsitos a prazo (44,4%
do total das disponibilidades), tendo estes depésitos registado um aumento de 79,2% face a 2021.

Adicionalmente, os depdsitos 3 ordem situavam-se nos 1 782,9 milhdes de Kwanzas, evidenciando um acréscimo

de 71,1% em relagdo ao periodo antecedente.
Em 2023, as disponibilidades registaram um crescimento de 106,0% para os 6 611,5 milhdes de Kwanzas, pas, d%’_ g/
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a representar 65,5% do activo da BODIVA. Esta variagdo & explicada pelo: i) aumento dos depdsitos & prazo
(+3 460,0 milhdes de Kwanzas) e dos titulos negocidveis (+542,9 milhdes de Kwanzas), que foram reclassificados
como disponibilidades em fungdo do seu vencimento em prazo inferior a 12 meses; e i) diminuic8o nos depdsitos
3 ordem em cerca de 599,6 milhdes de Kwanzas, para os 1 183,2 milhdes de Kwanzas, e decréscimo da caixa em

0,6 milhdes de Kwanzas.

No que concerne aos titulos negocidveis, estes correspondem a 5 696 Obrigagdes do Tesourc ndo indexadas com

uma taxa anual de cup3o de 16,5% e vencimento em 24 de Dezembro de 2024,

Comparando com o final do ano 2023, as disponibilidades decresceram 1 033,2 milhSes de Kwanzas {-15,6%) para
5 578,3 milhBes de kwanzas. Esta redugdo esta justificada na redugdo de 36,8% dos depdsitos a prazo (-1 800,0
milhdes de Kwanzas), a qual foi parcialmente compensada pelo crescimento dos depésitos & ordem em 752,2
milhdes de Kwanzas (+63,6%). Por (ltimo, registou-se um crescimento no saldo dos titulos negociaveis em 15,0

milhdes {+2,8%), 05 quais continuam a ser constituidos pelas mesmas 5 696 OT ndo indexadas.

Depdsitos a Prazo Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Kwanzas (365 dias a 14,0%) - - 800 000 DCO 1 800 000 000
Kwanzas (360 dias a 16,0%) - - 680 000 000 680 000 000
Kwanzas (90 dias a 16,0%} - - - 400 000 000
Kwanzas (365 dias a 13,0%) - - 200 000 000 200 000 000
Kwanzas (20 dias a 10,0%) - - 800 000 000 -
Kwanzas (91 dias a 8,5%) - - 800 000 000 -
Kwanzas (91 dias a 13,3%) - - 600 Q00 000 -
Kwanzas (365 dias a 14,5%} - - S00 000 000 -
Kwanzas (365 dias a 13,3%) - - 400 000 000 -
Kwanzas (365 dias a 16,5%) - 1 000 000 000 - -
Kwanzas (270 dias a 15,0%) - 420 000 000 - -
Kwanzas (60 dias a 12,0%) 795 000 000 - - -
Depésitos a Prazo 795 000 000 1 429 000 000 4 880 000 000 3 080 000 DOO

No final de 2021, a carteira de depdsitos a prazo (795 milhdes de Kwanzas) estava concentrada num Gnico depésito

em moeda nacional, com maturidade a 60 dias e uma taxa de juro de 12,0%.

Em 31 de Dezembro de 2022, a carteira de depdsitos a prazo era composta por 2 depdsitos a prazo em moeda
nacional depositadas junto de 2 bancos nacionais, com as seguintes caracteristicas: i) 1 000,0 milhdes de Kwanzas,
com maturidade a 365 dias e uma taxa de juro de 16,5%; e i) 420,0 milh8es de Kwanzas, com maturidade a 270

dias e uma taxa de juro de 15,0%.

Em 2023, a carteira de depositos a prazo (4 885,0 milhes de Kwanzas} era mais diversificada, sendo este
montante distribuido por oito depésitos a prazo em moeda nacional, com maturidades entre 50 (noventa) e 365

{trezentos e sessenta e cinco) dias e taxas de juro entre 8,5% e 16,0%.

No final de Junho de 2024, os depésitos a prazo cifraram-se em 3 085,0 milhdes de Kwanzas, traduzindo uma
diminuicio de 1 800,0 milhdes de kwanzas {-36,8%). A carteira era composta por 5 depdsitos a prazo com as

seguintes caracteristicas: i) 1 000,0 milhdes de Kwanzas com maturidade a 365 dias com taxa de 14,0%; ii} 800,0
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milhées de Kwanzas com maturidade a 365 dias com taxa de 14,0%; iii) 680,0 milhdes de Kwanzas com maturidade
a 360 dias com taxa de 16,0%; iv) 400,0 milhSes de Kwanzas com maturidade a 90 dias com taxa de 16,0%; e v)

200,0 milhdes de Kwanzas com maturidade a 365 dias com taxa de 13,0%.

Contas a pagar

Contas a pagar Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Accionista 900 580 215 900 580 215 720580 665 874 166 899
Fornecedores corrente 49 941 697 72094 158 88761945 177 006 343
Estado 29490 679 62 684 425 972 425 047 83962 871
Outros 12 058 D48 18 130 800 25 156 457 19757 964
_Coritas a pagar o 992 070 633 1053 489 699 1806 928 114 1154 894 076

A rubrica de contas a pagar & constitulda por saldos com o Estado, no &mbito da actividade relativos ac pagamento
de impostos e contribuigdes, fornecedores correntes e com o accionista Estado, por conta de dividendos

atribuidos gue se encontram por pagar.

No periodo findo em 2022, as contas a pagar registaram um incremento de 61,4 milhdes de Kwanzas face ao
periodo homdblogo (+6,2%), alcangando os 1 053,5 milhdes de Kwanzas. Esta evolugdo reflecte um aumento de
saldos com fornecedores, Estado e autros credores (que inclui fornecedores de imabilizado), respectivamente, de

22,2 milhBes de Kwanzas, 33,2 mithBes de Kwanzas e 6,1 milhGes de Kwanzas.

No final de 2023, voltou-se a verificar um aumentc desta rubrica (+753,4 milhdes de Kwanzas), devido a um
acréscimo no saldo a pagar ao Estado de, aproximadamente, 09,7 milhSes de Kwanzas, referente aos impostos
sobre os lucros. Este aumento foi atenuado pelo decréscimo do saldo a pagar ao accionista Estado, que decresceu
para o valor de 720,6 mithdes de Kwanzas (-180,0 milhbes de Kwanzas). Este decréscimo diz respeito ao acerto de
saldos com o Estado, de acorde com o montante a ser reembolsado pelo accionista Estado no Ambito do processo

de privatizagdo da BODIVA.

A 30 de Junho de 2024, as contas a pagar correspandiam a1 154,9 milhdes de Kwanzas, traduzindo um decréscimo
de 652,0 milhdes de kwanzas (-36,1%) face ao final de Dezembro de 2023. Esta variacdo justifica-se,
malaritariamente, pela redugio dos montantes a pagar ao Estado (-888,5 milhdes de Kwanzas), em face ao
pagamento dos impostos sobre os lucros registados em 2023. Adicionalmente, verificou-se um crescimento na
rubrica de saldos com o accionista de 153,6 milhées de Kwanzas, os quais sdo referentes ac saldo liquido entre 0
pagamento do dividendo gue se encontrava atribuido desde 2020 por pagar (tendo sido o pagamento efectuado
no primeiro semestre de 2024), o dividendo atribuldo ao accionista por via dos lucros registados no exercicio de
2023 (1 078,2 milhdes de Kwanzas) e as despesas incorridas no dmbito do processo de privatizacdo (204 milhDes

de Kwanzas).



Qutros passivos correntes

Outros passivos correntes Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Remuneragdes 106 635 OBD 368 829523 478073723 209 180 855
Fornecimentos e Servicos de 10064 734 28 600 055 174 784 897 165 650 620

Terceiros

Encargos a pagar 125699 814 397 429 573 652 858 620 374 831475
Juros antecipados de depésitos a i ) ) 2524932

prazo

Proveitos a repartir por exercicios . ) ) 2524932

futuros

Outros passivos correntes 125699 814 397 429579 652 858 620 377 356 406

Na rubrica cutros passivos correntes est3o englobados, essencialmente, os valores correspondentes a encargos a

pagar com remuneragoes e fornecimentos e servigos de terceiros.

Em 2022, o valor desta rubrica situou-se nos 397,4 milhdes de Kwanzas, representando cerca de 27,4% do passivo
da BODIVA, Este valor resulta de um aumento de 216,2% em relagdo ao periodo homdlago, que se deveu, em
grande parte, ao crescimento dos encargos a pagar com remuneracdes {+262,2 milhtes de Kwanzas), justificado

pelos ajustamentos salariais efectuados.

No final do ano de 2023, verificou-se novamente um acréscimo de 64,3% nesta rubrica, passando para 652,9
milhBes de Kwanzas. Neste ano, a evolucdo foi justificada pelo incremento dos encargos a pagar relativos a
fornecimentos e servigos de terceiros (+146,2 milhSes de Kwanzas), devido a necessidade de contratar novos
servigos e alteragBes de pregos, e a remuneragbes (+109,2 milhdes de Kwanzas), sendo este explicado pelo

aurnento salariais efectuados e pelo incremente do quadro de pessoal.

Em 30 de Junho de 2024, a rubrica de outros passivos correntes correspandia a 377,4 milhGes de Kwanzas (-275,5
milhes de Kwanzas face a Dezembro de 2023). A redugdo deste saldo justifica-se pela diminuigdo dos encargos a
pagar (-278,0 milhfes de Kwanzas), essencialmente, relacionados com remuneragBes (-268,9 milhbes de
Kwanzas), 0s quais traduzem 0s custos acrescidos, em base mensal, relativos aos subsidios de férias e outros

beneficios a atribuir aos trabalhadores.



Capital préprio

Capital Kz
31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024

Capitat 900 000 000 900 000 000 900 000 000 2 700 000 000
Reservas 180 000 000 180 000 000 180 000 000 180 000 000
Resuitados transitados 2901 995 338 3131352695 3474522747 3676832701
Resultados do exercicio 229357358 343170051 3080476 854 436511394
Capital 4211 352 696 4554 522 746 7 634 999 600 6993 344 095

Na rubrica de capital proprio destacam-se: i) o capital subscrito; i) as reservas legais; iii) os resultados transitados;

e iv} o resultado liquido do exercicio.

De acordo com os termos do Regulamento n.? 1/19, de S de Fevereiro da CMC, que estabelece as condicbes de
funcionamento das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de Cémaras de Compensagdo, de
Sistemas Centralizados e de liquidagio de Valores Mobilidrios, a2 BODIVA dispGe de um capital social de 900

milhdes de Kwanzas.

No gue respeita as reservas |legais, em 2021, atingiram os 20,0% do capital social, correspondente ao limiar legal
estabelecido nos termos do artigo n.2 327 da Lei das Sociedades Comerciais, pelo gue ndo sofreram alteragbes

nos anps seguintes.

No ano de 2022, os capitais proprios da BODIVA ascenderam aos 4 554,5 milhGes de Kwanzas, observando-se um
acréscimo de 8,1% relativamente ac ano anterior. Esta evolugBo esté associada, sobretudo, ao crescimento de:
i} 49,6% do resultado liquido de 2022 (+113,8 milhdes de Kwanzas); e ii) 7,9% dos resultados transitados

(+229,4 milhdes de Kwanzas) em relagdo ao registado em 2021,

Em 2023, verificou-se um crescimento consideréve! de 67,6% no capital préprio da BODIVA, passando para um
valor de 7 635,0 mithBes de Kwanzas. Este aumento deveu-se, maioritariamente, ao facto de o resultado liquido

ter sido 797,7% superior ac ano anterior.

E ainda importante destacar que n3o existiram distribuicSes de dividendos entre 2021 e 2023, tendo o resultado
liquido do exercicio sido sempre transitado para a rubrica de resultados transitados. No entanto, foi deliberado
relativamente ao exercicio de 2023 a distribuicdo de dividendos, no decurso de 2024, no montante de 1 078,2

milhdes de Kwanzas o que corresponde a um payout ratio de 35,0%.

Em 30 de Junho de 2024, o capital prépric da BODIVA cifrava-se em 6 993,3 milhdes de Kwanzas, traduzindo uma
diminuicdo de 641,7 mithBes de Kwanzas face a Dezembro de 2023. Neste periodo, a BODIVA efectuou um
aumento do capital social par incorporagdo de reservas de 00,0 milhGes de Kwanzas para 2 700,0 milhdes de
Kwanzas, ao qual se seguiu um stock split das acgdes por um mdltiplo de 2, passando a totalizar 600 000 acges
cor un valor nominal de 4 500 Kwanzas cada. Adicionalmente, a reserva legal manteve-se inalterada nos 180,0
milhdes de Kwanzas, enguanto os resultados transitados, embora tenha existido a incorporagdo de reservas e a

distribuigdo de dividendos referente ao ano de 2020, aumentaram em 202,3 milhSes de Kwanzas.



6.1.3. Breve caracterizagio dos indicadares aconémicos e financeiros do Emitente

6.2,

Conferme referido anteriormente, o resultado liquido da BODIVA registou um aumento considerdvel nos ultimos
anos. Em 2021, cifou-se em 229,4 milhBes de Kwanzas, tendo aumerttado para 343,2 milhGes de Kwanzas em 2022
{mais 49,6% do que nc ano anterior). Em 2023, situou-se em 3 080,5 milhdes de Kwanzas {mais 797,7% do que no
ano anterior) & em 436, 5 milhdes de Kwanzas no 12 semestre de 2024, Estes resultados reflectem um aumento
da rentabilidade da BODWA, o que se traduziu num retorno do capital (Return on Equity} de 40,3% em 2023 {face
a 7,5% em 2022 ¢ a 5,4% em 2021).

O aumento da rentabilidade da BODIVA tem-se reflectido também na sua autonomia financeira, apresentando
récios de autonomia financeira superiores 2 75% durante todo a periode de andiise. Em concrete, © ricio de capital
préprio sobre 0 activo foi de 79,0% em 2021, 75,8% em 2022, 75,6% em 2023 e de 82,0% no primeiro semestre
de 2024.

Quanto 3 liquidez da BODIVA, destaca-se que a representatividade da rubrica de disponibilidades, que inclui
activos de natureza liguida ou de liquidez imediata e que engloba os valores correspondentes a titulos negocidveis,
depdsitos a prazo, depésitos & ordem, & caixa. Em 2021, a rubrica de disponibilidades representou 34,5% dos
activos da BODIVA, tendo este racio aumentado para 53,4% em 2022 e para 65,5% em 2023 e no 12 semestre de
3024, Em termas de capital proprio da BODIVA, a rubrica de disponibilidades representou 43,6% do capital préprio
em 2021, 70,5% em 2022, 86,6% em 2023 e 79,8% no 1% semestre de 2024.

A andlise do récio de liquidez gera) {activos correntes/ passivos correntes) revela que este se situou em 338,4%
em 2021, tendo aumentado para 344,1% em 2022, para 393,8% em 2023 e para 508, 1% no 192 semestre de 2024.
O riclo de liquidez imediata (disponibilidades/ passivos carrentes) registou a mesma tendéncia de aumento

{164,3% em 2021, 221,2% em 2022, 268,8% em 2023 e 364,1% no 12 semestre de 2024).

Em termos de mercado, importa referir que a performance financeira da BODIVA tem vindo a beneficlar do i)
aumento dos montantes emitidos em mercado primério (apesar da reducdo de 11,0% em 2022, no ano de 2023
verificou-se um aumento de 103,3% nos montantes emitidos em mercado primdrio, sende que no 192 semestre de
2024 foi emitido 34,5% dos montantes emitidos na totalitade do ano de 2023); i) do acréscimo dos montantes
negociados em mercado secundario {acréscimo de 60,2% em 2022 e de 398,8% em 2023, sendo que no 1°
semestre e 2024 foi negociado o correspondente a 27,0% dos montantes negociados em 2023); bem como da iii)
crescimento dos montantes custodiados (mais 20,7% em 2022, mais 53,4% em 2023 e mais 8,5% no 1¢ semestre

de 2024).

Cotacdes médias, méximas e minimas dos valores mobiliarios emitidos pelo Emitente

As acebes representativas do capital social do Emitente ndo se encontraram admitidas 3 negociacio em Mercado
de Bolsa ou outro mercado regulamentado nos ditimos 12 {doze) meses anteriores a data de elaboragdo do

Prospecto.



6.3.

£ intencdo do Oferente e do Emitente que seja por esta efectuadoo pedido de admissdo a negociagdo no Mercado
de Bolsa das AcgBes, 130 brevemente guanto possivel, apds a aprovagio e publicagio do Prospecto. O cadigo ISIN

das Acgbes é o AOBDVAAAAAQS.
E previsivel que a admissdo & negociagdo das Acgbes ocorra em 11 de Dezembro de 2024.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admiss3o a negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, a admissao A negaciacio pode ser recusada com
fundamento em facto imputével ao Emitente, ac Oferente, a Agente de Intermediagao da Oferta ou a pessoas que
com estes estejam em alguma das situagBes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Codigo de Valores Mobiliarios.
Neste caso, os destinatarios da Oferta {consoante aplicavel) poderdo resolver o negécio da aquisicio mediante
comunicacia ap Emitente a realizar até 60 (sessenta) dias apos o acto de recusa de admissdo em Mercado de
Bolsa, ficando o Oferente obrigado a restituir 05 montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a recepgdo da

declaracio de resolugdo.

Demonstragio de Fluxos de Caixa

Abaixo é apresentada a evolu¢io da demonstracdo dos fluxos de caixa no periodo considerado.

Demanstracio de Fluxes de Calxa Kz
~ 31-12-2021 31-12-2022 31-12-2023 30-06-2024
Recebimentos de clientes 2976 650 769 3278169876 6244032 456 2 892 598 080
Pagamentos a fornecedores {727 197 709) {830 978 754) {1150 551 430} {1413 967 661}
Pagamentos a empregados {1293 479 799) {1 559 168 423) {1969 348 938) {1 407 405 433)
Imposto sobre o0s lucros {355 266 341} {1947 784} = (1.40 026 496)
Outros pagamentos/
recehimentos relacionades com (73 822311) {107 236 221) {466 745 541) {189 751 594)

actividades operacionais o
Fluxo de caixa das actividades 526 884 609 778838605 2656886547 (258553 104)

aperacionais
Investimentos financelros - 418 500 000 -
luros e proveitos similares 244 916 016 227 241045 306 141 897 307 118 809
cof:g:‘e'::"“’s de imobilizagdes 1229 679 433) (35 823 836) (77217521} {177 388929}
inc’;arif;;:m FELoRINIzSces 1200 737 042) (7 979 594) (26 052 817) :
mj;iffn’:;’:i‘” dejsulsidias a (917 712 721) (9 000 00D) . -
__Investimentos financeiros - - . (200 000 000}
r;t::t?;eﬁﬁ;? dasicividadeside {1 003 213 180} 592 937 616 202 871 159 {70 270 120)
bividendos ou lucros pagos - - - (720 580 665)
Fluxo de caixa das actividades de . __ . ) {720 580 665)
financiamento

{476 328 571) 1371776311 2859757706 (1043 403 889)

Aumento liquido de caix_a e-;;us
equivalentes

perfodo

18

tteito das diferencas de cdmbio {30 513) {2 544} 34941 1262393
Caixa @ seus equivalentes nofniclodo 5 594 3)5 699 1835089538 3208763306 6068 555954



Cabia e seus equivalentes no fim do 1836 989 538 3208 763 305 6 068 555 953 5 020 414 458

perlodo

6.4. Informag3o sobre as Participadas

A BODIVA tem uma Participada, a Academia do Mercado de Valores Mobllidrios, Lda., na qual detém uma
participacio de 60% (sessenta por cento) do seu capital social. E relevante mencionar que a Participada ndo tem
uma incidéncia significativa na apreciaciio do patriménio, da situagdo financeira, e dos resultados do Emitente,
dado que o seu valor contabilistico & inferior a 10% dos capitais préprios da BODIVA {0,3% em 2023) e contribui

com menos de 10% do resultado liquide da BODIVA (0,2% em 2023).
6.4.1. Denominacdo e sede social da sociedade

A Participada da BODIVA, cuja designaciio é Academia do Mercade de Valores Mobilidrios, Lda., tem sede social

ha Rua Marecha! Brés Tito N.2 41, Sky Business Tower, Piso. 82, Distrito Urbano da ingombota, Luanda.

6.4.2. Dominio da respectiva actividade

A Academia do Mercado de Valores Mobilidrios tem como objecto social principal a promogdo de accdes de

formacio conducentes 2 certificagdo profissional no dmbito dos servigos financeiros.

6.4.3. Fraccio do capital detido

O capital social da Academia do Mercado de Valores Mobifidrios corresponde a 15 milhSes de Kwanzas, dos quais

9 milh@es de Kwanzas (60%) pertencem ao Emitente.

6.4.4. Capital subscrito

O capital social da Academia do Mercado de Valores Mobilidrios estd integralmente subscrito e realizado em

dinheiro, sendo que 9 milhes de Kwanzas foram subscritos e realizados pelo Emitente.

6.4.5. Reservas

A Academia do Mercado de Valores Mabiliarios ndo tem quaisquer reservas (sejam legais ou outras) registadas

e capital proprio.

6.4.6. Resultado do Gltimo exercicio decorrente das actividades normais depois dos impostos //
o

O resultade liquido do dltimo exercicio da Academia do Mercado de Valores Mobiliarios foi 4 902 642 Kwanzas.

!
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6.4.7. Valor sob o qual o Emitente contabiliza as acgdes ou partes que detém

A participagiio dn Emitente no capital social da Academia do Mercado de Valores Mobilidrios estd contabilizada

no seu balango por 9 milhSes de Kwanzas.

6.4.8. Montante por liberar das ac¢Ses ou partes que o Emitente detém

Nao aplicavel.

6.4.9. Maontante de dividendos recebidos no dltimo exercicio

No ditime exercicio ¢ Emitente nas recebeu dividendos da sua Participada, a Academia de Mercade de Valares

Mohbilidrios.

6.4.10. Montante dos créditos e dos débitos do Emitente relativamente a{s) socledade(s} e desta(s)

relativamente ao Emitente

NZo aplicavel.

6.4.11. Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servicos trabathos

especializados, prestagBes de servigos e subcontratos entre o Emitente ¢ a(s) sociedade(s)

Nzo aplicavel.

6.5. Informacdes sobre as participantes

O capita! social do Emitente & de Kz 2700 00C 000,00 (dois mil milhges e setecentos milhdes de Kwanzas),
representado por 600 000 seiscentas mil} acgBes ordinarias e nominativas, com o valor nominal unitario de Kz
4 500,00 (quatre mil e guinhentos Kwanzas), representadas sob a forma escritural e distribuidas pelos seguintes

accionistas:
{i} Estado Angolano — 200% {cem por cento};
0 Estado Angolano detém a totalldade das acges representativas do capital social da BODIVA.

6.5.1. Denominacio e sede social da(s} sociedade(s)

Nao aplicavel. //’ /



6.5.2. Dominio de actividade

N#o aplicavel.

6.5.3. Fracgio do capital detido

N3o aplicavel.

6.5.4. Montante dos créditos e dos déhitos do Emitente relativamente afs) sociedade(s) e destal(s)

relativamente ao Emitente

N3o aplicavel.

6.5.5. Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servigos trabathos

especializados, prestacSes de servigos e subcontratos entre ao Emitente e a(s) sociedade(s)

Nio aplicdvel.



6.6, Diagrama de RelagGes de Participagdo

O capital social da BODIVA ¢é detido a 100% (cem por cento) pelo Estado Angolana (participacdo directa). A BODIVA

tem uma Participada de 60% {sessenta por cento} no capital social da Academia do Mercado de Valores

Maobiliarios, Lda..

Estado Angolano

100.0%

Bolsa de Divida e Valores de Angola
—Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, 5.A.

60,0%

b4

Academia do Mercado de
Valores Mobiliarios, Lda.

6.7. Responsabilidades

Nio aplicivel. A data da elaboragdo do presente Prospecto, a BODIVA nio tinha empréstimos obrigacionistas por

reembolsar, garantias, penhores e hipotecas prestadas em favor de terceiros, nem contratos de focaclo financeira.



CAPITULO 7 — PERSPECTIVAS FUTURAS

Contexto e perspectivas macroeconémicas inerentes & economia nacional e que impactam o negacio da BODIVAY

A evolugio da actividade da BODIVA estd amplamente ligada & evolugdo da economia do pais. Com efeito, a
economia nacional atravessou um periodo de recess3o iniciado em 2016 e que obrigou a RepUblica Angolana ao
estabelecimento de um Programa de Assisténcia Financeira com o Fundo Manetario Internacional (FML), ao abrigo
do Extended Fund Facility, que decarreu entre 2018 e 2021, Este programa, com uma dotaggio total de USD 3,7 mil
milhBes, previa um conjunto de medidas para restaurar a sustentabilidade externa e fiscal do pas, bem como para

promover os alicerces com vista a uma diversificagSo economica sustentavel e liderada pelo sector privado.

Apos o impacto causado pela pandemia provocada pelo virus COVID-19, a economia nacional tem vindo, desde 2021,
a retomar o rumo do crescimento econémico. No entanto, no decurso da primeira metade de 2023, fruto de um
efeito combinado entre o menor crescimento do sector petrolifero e o término da moratéria internacional inerente
3 divida externa®, o crescimento real do PIB verificade em 2023 foi reduzido (0,5%, de acordo com o FMI).
Adicionalmente, esta entidade internacional estima, para os anos de 2024 e 2025, que o PIB real nacional aumente
2,6% e 3,1%, respectivamente. Neste &mbito, embora seja visivel uma trajectdria de crescimento econdmico para a

economia nacional, de acordo com as estimativas do FMI, apenas se antev@ que sejam ultrapassados, em termos

reais, 0s hiveis pré-pandémicos em 2024,

Face ao exposto, & de realgar que para paises exportadores de petréleo, como € o caso de Angola, a actividade
econdmica pode ser segregada entre economia petrolifera e economia néo petrolifera, Neste sentido, o FMI antecipa
gue o PIB real petrolifero tenha, em 2023, recuado cerca de 6,1%, ao invés do PIB real n&o petrolifero que tera
apresentado um incremento de 2,9%. Para 2024 e 2025, o FMI perspectiva niveis de crescimento econdémico
diminutos {1,2% e 1,4%, respectivamente} para o sector petrolifero, enquanto espera que a economia n&o petrolifera

venha a exibir um maior crescimento, na ordem dos 3,0% e 3,7%, respectivamente,

Com efeito, historicamente o crescimento econémico de Angola tem dependido, em larga medida, da indGstria
petrolifera, uma vez que este sector tem, consistentemente, tido um elevado peso no PIB nacional (27,6%, em média
e de acordo com o FMI, desde 2019 — ano do inicio do periodo de assistgncia financeira) e nas exportagdes
(representando mais de 90% nos Gltimos 10 anos, de acordo com o BNA). No entanto, Angola é um tomador
internacional de preco desta matéria-prima, o que significa que a economia nacional se encontra exposta a evolugado
de prego desta commodity. Relativamente ao prego da matéria-prima, o FMI estima que o preco médio do barril de
Brent devera evidenciar numa tendéncia decrescente, apds ter alcangado, em 2022, os USD 99, prevendo que em

2025 este se cifre nos USD 76,5. Adicionalmente, no gue concerne & producdc nacional de hidrocarbonetos, o FMI

A informagdo macroeconémica contida nesta secg3o do Prospecto tem como fontes de informag¥o: i} o Fundo Monetario Internacional (World
Economic Outlook de Abril de 2024 e o Relatério de consulta 3 economia angolana 2o abrigo do artigo IV de Margo de 2024), ii) o Banco Nacional
de Angola {Estatlsticas Externas — Exportagdes por Categoria, consultado em Julho de 2024, Estatisticas Externas — Principais Indicadores Externos,
consultado em Julho de 2024, Estatisticas Externas — Importacio por categoria de produtos, consultade em Julho de 2024, e o comunicado
referente & 1172 reunido do Comité de Politica Monetaria), ill) o Economic intefligence Unit do The Ecanomist consultade em Julho de 2024 e iv)
o Ministério das Finangas [Plano Anual de Endividamento 2024).

21 p referida moratéria estava abrangida pelo Debt Service Suspensian Initiative (DSSI), promovida pelo Banco Mundial e pelo Fundo Mo
Internacional, que visava que os palses abrangidos concentrassem recursos ne combate a pandemia e 3 salvaguarda de vidas dos mals




estima que, em 2025, sejam produzidos cerca de 1,26 milhdes de barris por dia, ou seja, mais 0,05 milhdes face a

2022, embora no decurso do periodo até 2025 se antecipe uma reducio da produgdo face & verificada em 2022,

De forma complementar, tem sido efectuado um esforge nacional com vista a redugdo da depend@ncia, por um lado,
do sector petrolifero e, por outro lado, das economias externas, da qual é exemplo o investimento efectuado no
sector alimentar. Na mais recente edi¢iic da confer@ncia Angola Economic Outlook™, ocorrida em Maio de 2024, os
Ministros de Estado para a Coordenacgio Econdmica, do Planeamente e das Financas voltaram a vincar o
compromisso do Estado com a redugiio da dependéncia externa e com o desenvolvimento do sector agro-alimentar
{terceiro maior contribuidor para as importagdes nacionais em 2023 e segundo maior nos dois anos anteriores, de

acordo com os dados do BNA).

Adicionalmente, existem outros factores a ter conta para o futuro da economia nacional, tais como a flutuagio da
taxa de cimbio, nomeadamente face a principal moeda de referéncia (o Délar narte-americanc), a evolugéio da taxa

de inflaco e da taxa directora do ENA, bem como o nivel de divida pablica e dos saldos de contas publicas.

Ao nivel da moeda nacional, verificou-se uma forte depreciacio da moeda ao longo do segundo trimestre de 2023,
a qual se deveu ao conjugar entre o abrandamento do sector petrolffero (tanto pela diminuigao do prego da matéria-
prima como pela redug@o da produgdo nacional) e o fim da moratéria de divida externa, que contribuiu para ¢
incremento do servico de divida externo e se traduziu num enfraquecimento da posicdo das finangas plblicas e na

menor oferta de moeda externa.

Em termos perspectivos, de acordo com as estimativas do Economic Intelligence Unit, n3o se antecipa uma
valorizagdo do Kwanza e face ao Délar norte-americano. A perspectiva é que se registe uma estabilizaggo, com uma
ligeira tendéncia depreciativa até ao final de 2025. Pese embora esta desvalorizagdo do Kwanza, os dados do BNA,
com referéncia Dezembro de 2023, indicam gque as reservas internacionais brutas permitem cobrir 7,5 meses de

importacdes, com o FMI a estimé-las em 7,6 meses no final de 2024,

Neste seguimento, ao nivel do indicador de pregos, apds se ter registado uma reducao da taxa de inflagio média
anual entre 2021 e 2023 (25,8%, 21,4% e 13,6%, respectivamente), a taxa de inflagdo de fim de pericdo voltou a
atingir os 20% em Dezembro de 2023. Esta flutuagdo deveu-se, essencialmente, a depreciagdio verificada no Kwanza
e ao corte verificade nos subsidios aos combustiveis. Com efeito, as perspectivas apresentadas pelo FMI, no World
Economic Gutiook de Abril de 2024, para 2024 e 2025 ilustram uma expectativa de taxa de inflag3o no fim de periodo
de 18,0% e 9,9%, respectivamente, as quals se cifram ambas abaixo das perspectivas para a taxa média de inflaco

dos respectivos periodos que o FMI estima em 22,0% e 12,8%.

Na sequéncia da 1172 Reunido do Comité de Politica Monetéria de Maio de 2024, o BNA reviu em alta para 23,4% a
estimativa para a inflagio média de 2024, justificada pela subida de pregos do gasdleo e dos transportes colectivos
urbanos de passageiros, assim como pela inércia inflacionista. Adicionalmente, e em face do exposto, o BNA decidiu
na mesma reunido incrementar a taxa de politica monetaria (Taxa BNA) para os 19,5% (um incremento de 50 pontos

base face a reunido anterior} — que traduz um incremento acumulado de 250 pontos base desde Qutubro de 2023.

22 Fgnte: Ministério da Economia e do Planeamento.
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No que diz respeito as finangas publicas e conforme elencado no Capitulo 1.2.1. (Riscos macroecondmicos), Angola
enfrenta um conjunto de desafios relacionados com, por um lado, o stock de divida publica, que se encontra
denominada tanto em moeda nacional como em moeda externa, e, por outro lado, com ¢ peso do servigo da divida
publica, ¢ gual com o fim do periodo de moratédria tenderd a aumentar. De acordo com as estimativas do FMiI,
divulgadas no relatdrio efectuado ao abrigo do Artigo IV, as necessidades brutas de financiamento externo de Angola

aumentaram em 2023, estimando-se em cerca de 10% do PiB nacional.

Perspectivas de negécio inerentes ao desenvolvimentoe do mercado de capitais nacional

0 desenvolvimento do mercado de capitais nacional tem sido impulsionado pelo Estado, através de dois vectores
basilares: a emissd@o de titulos de divida piblica e o Programa de Privatizagbes (PROPRIV), Numa primeira fase,
essencialmente até 2021, as emissfes de titulos de divida publica foram ¢ motor do mercado de capitais, porém
desde entdo outros instrumentos financeiros t&ém sido emitidos e negociados no mercado de capitais nacional,

essencialmente, pela via do papel dinamizador do mercado de capitais que o PROPRIV tem assumido,

Neste sentido, o Programa de Privatizagdes 2019 — 2022, aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de
Agosto, visava proceder a um conjunto de privatizagbes de empresas do Sector Empresarial Pablico e activos detidos
pelo Estado. Este programa, que surgiu no dmbito do referido programa de assisténcia financeira entre Angola e o
Fundo Monetdrio Internacional, foi estruturado em linha com o Programa de Desenvolvimento Nacional 2018-2022
e enquadrado no ambito da Reforma das Finangas Publicas. O referido Decreto Presidencial previa a privatizagio de
195 activos durante um pericdo de 4 anos, através de quatro modalidades de privatizaco: Oferta Publica Inicial,
Concurso Piiblico, Concurso Limitado por Prévia Qualificagdo e Leildo em Bolsa, tendo o 8mbito de activos a privatizar

sido revisto em 2021, pelo Decreto Presidencial n.2 44/21, de 19 de Fevereiro.

Posteriormente, em 2023, o Decreto Presidencial n.¢ 78/23, de 28 de Margco, aprovou a prorrogacao do perfodo de
execugiio do Programa de Privatizagdes — PROPRIV, para o periodo 2023 — 2026. A prorrogagdo do prazo, conforme
estipulado no referido Decreto, ¢ justificada pela necessidade de concluir 0s processos de privatizacio em curso e
pelo surgimento de novos activos a serem privatizados através do processo de recuperagio de activos, Com os
ajustamentos ao PROPRIV, o total de activos a privatizar passou a ser de 166, tendo, de acordo com a informacio

publicada pelo IGAPE com referéncia a Maio de 2024, sido concluidos um total de 103 processos.

No que respeita ao Impacto do PROPRIV, as modalidades de privatizagdo através de Oferta Pablica Inicial e de Leildo
em Bolsa sdo geradoras de valor para o negécio da BODIVA, dado gue estimularm os mercados BODIVA. A titulo de
exemplo, os procedimentos de privatizagao das participagdes detidas pelo Estado no capital sociai BAl, Caixa Angola,

ACREP e BC) foram efectuadas com recurso aos mercados BODIVA.

Adicionalmente, espera-se que o Programa de Privatizagbes continue a ter um impacto significative no
desenvolvimento do mercado de capitais nacional e, consequentemente, na actividade da BODIVA. Actualmente,
encontram-se concluidos 3 procedimentos de privatizagfio através de Oferta Piblica Inicial e 1 procedimento de AN

|
privatizacBo através de Leilio em Bolsa, sendo que a evolugdo dos demais processos esta dependente do ) j

cumprimento do programado no Decreto Presidencial n.2 78/23. /
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Com a evolugdo do processo de privatizag3o de empresas estatais, é expectavel que se verifique um crescimento nos
Emitentes admitidos & negociacdo nos mercados BODIVA, contribuindo, deste modo, para o incremento da
diversidade de instrumentos financeiros ao dispor dos investidores no mercado de capitais nacional, bem como para
um potencial fortalecimento do negdcio da BODIVA. Com efeito, é expectével que venham a ocorrer, alinhados com
a Informag8io mais recente da Comissdo Nacional Interministerial do Programa de Privatizagbes {PROPRIV)?, os

processos de privatizagio por OP! da ENSA e do Standard Bank Angola.

Embora o peso das emissdes de titulos subjacentes ao PROPRIV tenha contribuido para o incremente do dinamismo
e para a diversidade do mercado de capitais nacional, as emissBes de divida plblica exercem e espera-se que
continuem a exercer um papel fundamental no panorama de instrumentos financeiros emitidos e negociados nos

mercados da BODIVA.

Neste émbito, o Estado, em face das suas constantes necessidades de capta¢do de financiamento para as suas
operagdes e projectos, dispBe de um plano de financiamento, no qual detalha os objectivos existentes para a
evolugio da divida plblica. Deste modo, a Estratégia de Endividamento 2024/ 2026 transmite as directrizes de médio
prazo para as emissdes de divida plblica, enquanto o Plano Anual de Endividamento 2024 estipula as emisses
previstas para o curto prazo nas suas diversas dimensdes. Assim, no que respeita ao mercado de capitais nacional,
as emissbes internas de divida titulada sdo relevantes para o negécio da BODIVA, correspondendo a ObrigagGes do

Tesouro e Bilhetes do Tesouro emitidos em territério nacional.

Com efeito, para 2024, o Estado, no seu Plano Anual de Endividamento 2024, estima emitir um total de 3,35 hilides
de Kwanzas repartidos entre Obrigagées do Tesouro e Bilhetes do Tesourg, o que se traduz numa redugdo do stock
de divida pcblica interna titulada existente de 0,38 bilides de Kwanzas face a Dezembro de 2023. Portanto, espera-
se que em 2024 maturem mais instrumentos do que os que serdo emitidos. Posto isto, é importante destacar que,
embora estes planos prevejam um conjunto de emissdes, a evolugdo das condigBes de financiamento nos diversos
mercados onde o Estado capta recursos poderdo fazer alterar o mix de tipologias e de emissBdes de titulos de divida

publica face & previsdo inicial,

O mercado de capitais conta ainda com as emissdes de outros instrumentos como sejam divida corporativa ou
unidades de participag&o. Estes mercados ainda se encontram num processo de desenvolvimento, com o primeiro a
contar com um histérico de apenas 2 emissdes desde 2018, uma das quais ainda se encontra activa. A BODIVA
perspectiva que venham a acorrer novas emisses destes instrumentos nos seus mercados no decurso da vigéncia

do actual plano estratégico.

Além das referidas emissGes de novos instrumentos, a negociagio em mercado secundario é um outro vector
importante dos mercados BODIVA. A evolugio da negociagdo esta subjacente a um conjunto de factores, tais como:
i} a evolugdo dos resultados e da posigdo financeira dos emitentes; ii) o nivel de risco subjacente aos emitentes; iii)
as necessidades de aplicacdo de liquidez por entidades que negoclam para a carteira prépria; iv) as alternativas de

investimento para o mesmo nivel de risco que existam entre o mercado de capitais e outras formas de investimento

v
* Fonte: Portal Oficial do Governo de Angola, na sequéncia da reunio da Comissio Nacional Interministerial do Programa de Privatiza
(PROPRIV) acorrida em 1 de Julho de 2024.
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e entre a economia hacional e as economias externas, entre outras; v) o desenvolvimento econémico do pais; vi)o
namero de investidores activas nos mercados BODIVA; vii) a percepgio de liquidez dos Mercados BODIVA por parte

dos investidores; viii) o nivel de literacia financeira dos investidores nacionais; entre outros factores.

Neste 8mbito, o incremento registado nos volumes de negociagio que, com excepcdo de 2021, bateram
consecutivamente o valor de negociagio registado no periodo homologo, apresentam uma conexo com a melhoria
dos factores acima enumerados. Acresce ainda destacar o sucesso que a negociagio de REPO teve no mercado
nacional desde o seu langamento em 2022, uma vez que esta tipologia de negociagao se tornou num dos principais
motores do mercado secundério da BODIVA. Estas transacgBes de curto prazo, em que os investidores vendem titulos
com o compromisso de os recomprar, promovem a liquidez e a eficiéncia do mercado, permitindo que os

participantes obtenham um financiamento mais flexivel.

Adicionalmente, importa frisar que por cada nova emissdo em mercado primério devera ser registada a custddia dos
respectivos valores mobilidrios, pelo que existe uma correlacéo directa entre o incremente do nimero de novas
emissBes e os montantes custodiados. Contudo, deve acrescer ao exposta gue o continuado avango no processo de
desmaterializacdo de instrumentos financeiros, designadamente de acgdes, que corresponde 4 conversao de titulos
fisicos em registas electranicos tem vindo a ser efectuado também por entidades que ndo se encontram admitidas
a negociagdo nos mercados BODIVA. Este processo, que é um requisito prévio ao processc de admissdo & negociagio,
aumenta a eficidncia e a seguranga das transacgdes, proporcionando mais transparéncia e integridade ao mercado

de capitais e, como tal, reforga os niveis de confianca dos investidores.

O desenvolvimento do conjunto de vectores enunciados poderd contribuir para o desenvolvimento do negécio da
BODIVA, o qual esta intrinsecamente dependente das comissdes que cobra acs participantes dos seus mercados.
Como tal, as comissbes obtidas pelo negécio de Gestdo de Mercados Regulamentados estio dependentes do
comportamento das emissbes em mercado primério e da negociagdo em mercado secundario, enquanto as
comissdes obtidas pelo negécio de Gestdo de Sistemas de Compensago, Liquidagio e Custédia estdo dependentes
da liquidagdo de negécios e da evolugdo dos montantes custodiados nos mercados da BODIVA, conforme

especificado em maior detalhe no Capitulo 5 {Informagdes relativas & actividade do Emitente).

Tend&ncias inerentes 3 evolugio do negécio da BODIVA

O plano estratégico da BODIVA, para o periodo de 2024 a 2028, esta assente nos quatro pilares, que se espera que
venham a ter um Impacto positive na evolugdo do seu negdcio. Estes pilares sdo: i) o aumento da liquidez e da
diversidade de instrumentos no mercada; i) o alargamento da base de investidores e participantes de mercado; ii)
a melhoria continua da infra-estrutura tecnoldgica; e iv) a melhoria do posicionamento institucional, da organizagao

e da capacitagdo interna.

Este plano ¢ secundado por um conjunto de iniciativas especificas que visam promover o desenvolvimento do
mercado de capitais. Os dois primeiros vectores estdo directamente relacicnados com o incremento da actividade

nos seus mercados, enquanto os dois Ultimos dizem respeito ac desenvolvimento das condigbes de supgrte a

evalugao do seu negéeio. / #




Assim, ao nivel do primeiro vector, a BODIVA pondera continuar a ajustar a estrutura de regras de mercado, para
que estas permanegam alinhadas com o mercado nacional e com as melhores préticas internacionals, alargando a
diversidade dos segmentos existentes. Ao nivel do alargamento da base de investidores e participantes no mercado,
a BODIVA pondera promover a realizacio de acgbes de desenvolvimento da literacia financeira dos investidores,
dinamizar e aprofundar a obtengie de financiamento via mercado de capitais (seja capital proprio ou divida -
incluindo divida sustentavel), promover a divulgagiio mais abrangente e acessivel de informagdo, bem como

incentivar a adopgdo de solugdes tecnoldgicas que facilitem o acesso ao mercado.

Do ponto de vista tecnolégico, a BODIVA considera incrementar a qualidade da infra-estrutura tecnologica que
suporta a gest3o dos mercados regulamentados, por forma a garantir automatismos dos processos e procedimentos
internos. Com efeito, o seu plano estratégico aspira a implementagdo da contraparte central, de modo a minimizar
o risco de crédito em cada negécio realizado nos seus mercados, bem como promover a conectividade da CEVAMA
com outras centrais de custédia regionais e globais, com a consciéncia da relevéncia e dos imponderéveis gue podem

condicionar este projecto.

Ao nivel institucional, a BODIVA procura preparar as condigBes necessarias 3 materializagdo do seu processo de
privatizagdo, promeover melhorias na organizagio interna, com vista a tornar-se mais eficiente, garantir a capacitagdo
dos seus quadros técnicos, para que estejam alinhados com as necessidades de mercado, e methorar a imagem e

posicionamento institucional da BODIVA.

Deste modo, estas ambiges estratégicas sdo compromissos que a BODIVA realiza para o longo prazo, de forma a

alavancar o desenvolvimento dos mercados e do pals.

Com efeito, de acordo com a informag3o divulgada ac mercado pela BODIVA, com referéncia a Junho de 2024, as
novas emissGes em mercado primario e as negociagdes em mercado secundério encontravam-se, respectivamente,
0,8% e 94,8% acima do registado no periode homélogo, enguanto os montantes custodiados, aumentaram em cerca
de 9,4% face a 31 de Dezembro de 2023, tendo-se apurado , neste periodo, uma diminuicio do peso dos titulos de
divida pablica de 1,7 pontos percentuais. No gue respeita 3 base de investidores, apés a reducgio verificada até ao
final de 2023 {detalhada no Capitulo 5 (InformagBes relativas & actividade do Emitente}), o nimero de contas

CEVAMA cresceu em 107 face a Dezembro de 2023.

Em suma, a BODIVA continua a implementar medidas em linha com a sua visdo e missdo, e que promovam 0
desenvolvimento do mercado de capitais nacionais, contribuindo para a atracgio de um maior nimero de

participantes no mercado e para o crescimento econdmico do pais.




CAPITULO 8 - RELATORIOS DE AUDITORIA

8.1. Relatério de auditoria

8.1.1. Relatérie do Auditor Externo s Contas Individuais referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro

de 2021
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Relatorio do Auditor Externo as Contas Individuais

Ag Conselho de Adminusiragda da
Bolsa de Divida e Valores de Angoia - Sociedade Gestora de Mereados Regulamentados S A

Reiato sobre & Audiiona das Demensiragoes Frnanceiras
Introgducéo

1 Para efeitos do diaposto no Codgo dos Valones Mobilanos, aprovado pela Lei n ° 22/15 de
31 de Agosts {deravanie designado por CodVM) & no Regulamento n ® 215 de 15 de Maw, sobre o
Auditores Externos, audtamos as demonstragtes financeras anexas da Bolsa de Divida e Valores de
Angola - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S A ("Socedade”), as quais
compreendem o Bnfango em 31 de Dezemibvo de 2021, que evidencia um total de 5 325 123 149
Kwvanzas € um total de capdtal propno de Kwanzas, nckando um resultade liquido de 728 357 358
¥wanzae, 88 Demonstragies dos Resultedos por Natrezas @ dod Fluxos de Caa do exertico findo
naguela data ¢ o cormespondente Anexo

Responssbilidade do Orgéo de Gestio e do Grgiio de Frscalizagio pefas Domonsiragies

Fmanceiras
2 O Canseho de Admmistracho & responsavel pela
] preparacdo e apresentagBo de demonstracdes financeras que apreseniem, de modo

sp/opnade & posao financera, o desempenho fnancero e os fuxos de cana da entidade
de atordD com 08 principios contabilisticos geralmente acetes em Angola

L33 criagdo e manutengdo de um sistema de controdo ntemo ApropRado para PenmiEy &
preparagio de d: regies B entas de detorgao matenal dewido a fravde ou a
efTo,

i) elaboragio do Relatono de Gestho, nos termos legas e regulamentares,

w} Bdopgio de politices e criténos contabilishicos adequados tendo em conta as crounstancas,
e

) avaliag &0 da capacidade da entidade de se manter em contnuidade . divuigando, quande
aplicavel, as maténas que possam suscrar dinmdas signficativas sobre a contnuidade des
pctividades

3 O drgio de fiacaizacho € responsavel pela sipensbe do processo de preparsciio e

dvulgagdo da nformagao financera da entidade
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Responsabilidade do Auditor pela Audilona des Demonsiragaes Financeiras

4 A nossa responsakiiidade consiste en expressar uma opmniao independente sobre estas
demonstragbes financeras com base na nossa auditoria. a qual fol efectuada de acordo com a

N *006/CMC/10-2020. sobre 03 Modelos de Relatones a Elaborar por Auddior Extemo Regstado na
Comissio do Mercado de Capitais (CMC) € as Normas Técnicas da Ordem dos Contabiistas
Pemios Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais exgen que o mesmo seja planeado & executado
tom © objectivo 0e obter um grau de seguranca aceitavel solre se as demonstragoes fnanceras
estio isentas de distorgbes matenalmente relevantes

5 Uma auditona envolve &xecutar procedimentos para obler prova de auditona acerca dos
quantas e dvulgaghes constantes das demonstragdes inonceras Os procedimentos selecconados
dependem do julgaments do auditor. melwnde a avakag 3o dos nscos de distorgao matenal das
demonstraghes financeras devido a fraude ol 8 emo Ao fazer @888 avakagio dos nocos, o audior
considera o contrala Intemno relevante para & preparagfo @ apresentagdo das temonstragbes
financeras pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que Seiam apropnados nas
circunstincias mas ndo com a finglidade de expressar uma opinifio sobre a eficias do contralo
inlesna do entdade Uma auddona in¢hy também avalar a razoabihdade das estmatvas
contabiisticas feitas peio Conseho de Adminiatragio e a apresentagdo global das demon stra¢0es
financexas

[ Para tanto o €xame a gue procedemos incluu

a venficagd0, numa base de amostragem do suporte ¢as quantiac & d vulgagdes constantes
das demonsiragdes financeiras & a avaliagio das estoativas, baseadas e juizos & criténos
defindos pele Conselno de Administrag 3o utilizadas na sua preparagio

] a apreciagdo se as poliicos contatulisticas adoptadas & a sud divuigagao sfio sdequadas,
tendo em conta as circunstdncias

i a verdicagdo da aplicabildade do principro da contnvidade e

w) a apreciago, em temos globais sea apresentagio das demonatragbes financeras
adequada
7 1 nosso exame abrangel anda a venficagio

b da concorgéncia da informagdo financerra constante de Relstono de Gestbe com os restantes
documentos de prestacdo de contas,

8 Declaramas aoc orgo de fiscalizagdo que cumprimos 08 requistes eticos relevanies relatvos
4 independéncia & comunicamos todos 0s relatibnamentes e autras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas A nossa ndependéncia e quando aplcavel as respectivas
salvaguardas

9 Estamos conviclos Que a prova de auditona que obivemos e sufipents e apropriaga para
proporcwonar uma base para 8 nossa opniao de suditona

2of3
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Openiéo

" Em nossa opiniio, as demonstragGes financeras refendas no paragrato 1 apresentam de
forme apropnada, em todes os aspectos matenalmente refevantes, o posicio financeira da Bolsa de
Divida & \ alores de Angola - Socedade Geators de Mercados Regulameniados S.A em 31 de
Dezembro de 2021, 0 seu desempenho financeira e os fuxos de cana relativos 8o exercico findo
naqueia dels em conformidade com o3 pancipios contabilistcos gesalmente acestes em Angala

16 de Margo de 2022

PricewaterhouzeCoopers (Angola) Limitada
Registada na Ordem dos Contabiistas e Perdos Contalbdistas de Angola com o n® E20170010

Representada por.

. condo Y’

Ricando Santos, Pento Contabilisla n® 20120086
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8.1.2. Relatério do Auditor Externo s Contas Individuais referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro

-
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Relatério do Auditor Externo as Contas Individuais

Ao Conselho de Adrministrag o da
Bolea de Divide & Valores de Angola — Sociedade Gesiora de Mercados Regulamentados 5 A

Relato sobre a Auditorie das Demonstragoes Financeiras
Introducdo

1 Parg efetos do desposto ne Codigo dos Valores Mobilirios, aprovado pela Lein * ZH135, de
31 de Agosto (doravants designade por C6dVM) € no Regulamento n® 2/15, de 15 de Mmoo sobre 03
Auddores Extemos, auditamos as demonstrages fnanceras anexas da Bolsa de Divida & Valores de
Angols - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S A (“Sociedade”), a3 quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembre de 2022, gue evidencia um total de & 005 442 024
Kwanzas e um totsl de capitel propno de 4 554 522 745 Kwanzas incluindo um resultado ligusdo de
343 170 051 Kwanzas, a3 Demonstragbes dos Resultados por Naturezas e dos Fluxos de Caixa do
exercicio findo naquela dela e o comespondents Anexo

Responsamilidade do Orgéo de Gestio e do Drgao de Fiscahzagdo pelas Demonstragoes
Finanhceiras

2 0 Conselha de Admmsiragdo & responsével peta

] preparacao e ap tagao de demonsiragdes fnanceras que apresentem, de modo
apropriado, a posiqﬁo financewra o desempenho financeiro € os fuxos de caixa da entdade
de acordo com o8 principlos contabilisticos geraimenie acedes =m Angola

il) crizggfio e manutengio de um sistema de controlo miema apropnado para permits &
preparacio de demonstragdes financeras isentas de distorgiia material, devido a frauds o 8
erro,

i) elabaregdo do Relatono de GestEo, nos termos legawn  regulamentares,

iv] adopgio de polihcas e crténos contabilisticos adequados, tendn em conia as crcunstingias,
e

¥) avaliagfio da capacidage da entidade de se manter em contingidade, divulgando, quando
aplichvel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a contnuidade das
actdades

3 O érgin de fiscakzagio é rexponsavel pels supervisdo do processo de preparagio e

divuigagiio da nformagdc financeira da enbidade.
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Responsabiidade do Auditor pela Auditoris das Demonstragoes Frnanceras

4 A nossa responsabidade consiste em expressar uma opinido independents sobre estas
demonstracdes fnanceras com base na nossa auditona, a qual fo efeciuada de acorde com a

N *006IC MC/10-2020. sobre ps Modelos de Relatdnos a Elaborar por Audtor Externo Regestado na
Comussio do Mercado de Capitais (CMC) e a8 Normas Técnicas da Ordem dos Contabiistas e
Peritos Contabilistas de Angola (OCFCA) a8 guals exngem que 0 mesmo seja planenda ¢ execulado
com o ebjectiva de obter um grau de seguranca aceitavel sobre s¢ as demonstragdes fnanceras
eslio rsentas de distorgdes malenalmente relevantes

5 Uma auditona envolve executar procegimentos para obler prova de auddoria aterca das
guantias € dulgagbes constantes das demonstragbes financeras Os pmcedu'neMM seleccwnados
dependen: do julgamento do auditor ncuinco & ava!-g.ao das naces de distorg io material das
demonstragdes fnanceras devidd o Faude cu aemo Ao fazer essa avaliagao dos niscos o sudior
consdera 0 controlo mtema relevante para a prepara;au 2 DPIesemasan das demonstrages
financeras pela entikdade a im de conceber procesimentos de audibona que sgiam BFOPRIAgos nas
crounstincias, mas ndo com a finahdade de expressar uma opnido soore a eficasia do controio
iniemo da entidade. Uma asuditona inclui também avaliar a razoablidade das estmativas
contabilisticas feitas pelo Conselho de Admnistracdo e a apresentagdo global das demonsiragdes

financeiras
] Para tanto. o exame a que crocedemos incluu
] a venficagdo numa base de amosiragem, do suporte das quantiaa e dwul;-vor— consiantes

das demonstraghes fnancesas e o ovalac80 des estmateas biseadss em Rizes e cnigrios
definidos pelo Conseho de Adm lﬁwa,ac utlizadas na sua preparagdo

" a apreciagdo s a3 polibcas contabiisticas adoptadas e a sus civuigacae sae adequadas
tendo em conta 48 crcunstincias

nj a verficag 3o da apkeabilidade do principlo da continudade

wh a gprecacio em termos globars, 2e a apresentagio das demonsiagdes financeiras &
adequada

7 O nossa exame abrangsu ainda a venficagdo

1} da concordincia da informagdo financeira constante #o Relatono de Gestie com os restantes

documentos de presiagio de contas,

5 Declaramos ao orglo de fscakzagdo que cumpnmas os reguesitos heos relevantes relativos
i independéncia & comunicamos todos o8 relscionamertas @ outras Maténas que poasam ser
pErcepaignadas como 3Meagas a Nossa Ndepsndéncia e, Guando aphcave’ ds respectivas
salvaguardas

a Fstamos conviclos que a prova ds ausitona gue obtivemoes & suficiente & apropnasa para
proporcienar uma base para a nossa opnido de auditona




Qpiniao

11 Em nossa opiido, as demonstragdes financeras refendas no paragraio ' apresentam de
forma apropnada, em todos os aspecios maleriaimente relevantes, a pasicho financeira da Bolsa de
Divida e Valores de Angota — Sociedede Gestora de Mercados Reguiamentados, 5 A em 31de
Dezembro de 2022 o0 seu desempenho financeiro e fluxos de caxa relatvos ao exercico findo
naguela data em conformedade com o8 phincipos contabilisticos geraimente aceites em Angole

29 de Margo de 2023

PrcewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Regsiada ns Ordem dos Contabilistas e Pentos Contabibstas de Angola sob o n® E20470010
Representaca por:

[

'

Ricarde Santos, Perito Contabilista n® 20120086
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8.1.3. Relatério do Auditor Externo as Contas Individuals referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro

de 2023

(.

Relatorio do Auditor Externo &s Contas Individuais

Ao Conselho de Administraggo da
Bolsa de Divnda e Velores de Angola — Socrednde Gestora de Mercados Regulamentados 5.4

Relgto sobre & Auditoria das D apdes Fi ras
Introdugéo
1 Para efeilos do disposto no Codigo dos Valores Mobiidnos, aprovado pela Lei n © 22/15, de

31 de Agosio (doravante designado por CodVM) e no Reguiamenio n ® 1122, de 8 de Fevereno scbre
o Auditores Exlernas, audilamos g demonatragies financeras anexas da Bolsa de Divida & Valores
de Angola — Socedade Geslor de Mercadoes Regulamentados, S.A ("Sociedade”), as quars
compresndem o Balango em 31 de Dezembro de 2023, que evidencia um lotal de 10 054 75E 334
¥wanzas e um lotal de capdal proprio de 7 634 999 600 Kwanzas, mclundo um resultado hiquido de

3 080 476 654 Kwanzas, as Demonstragdes dos Resutados por Naturezas e dos Fluxos de Caixa do
exercicio findo naqueln data e o correapondente Anexo.

Responsabilidade do Orghv de Gestéo e do Orgéo de Fiscalizagao pelas Demonsyragoes

Fingriceiras
2 0O Conselho de Administraciio & responsavel pela
W preparagio e apresentagio de demonstragoes financerras, que apreseniem, de modo

apropriado. a posigéo financewa, o desempenho financewo e os fuxos de caxa da entidade
de acordo com o8 pancipios contabiisticos geralmente acenes em Angola,

']} criagéio € manuteng B0 de um smiema de controlo IMterno apropnado para permitr a
preparagio de demonsiragBes financeiras isentas de distorgdo matenal devdo afravde ou s
o,

) elaborag o do Relotono de Gestdo, nos lemas legas e regulamentares,

w} adopgao de politicas & criténos contabilisticos adequados tende em conta as crounsiincias;

v} avaliagiio da capacidade da entidade de se manter em continuidade. divuigando, quando
aplicavel as maténas que possam suscitar duvidas signficatvas sobre a continuidade das
acinndades

3 O érgha de fiscalizacio & responsével pefa supennsio do processo de preparagio e

dwuigagdo da nformagao financera da entdade

o O [Lnpol. Limitsdd
el Femanoes Caaeira, n* £

12* anar — BaITD G0f CoouETDE Luanad - REpUDICD 3§ ANQSa

T 258 1010 | wew P O

g Com AGtoUa e 1598 67 NP @Jf (e242€ Capha Cood 300G 00 0

P e g L i o ool s o o S T e 44 L Pl de AL S0 MR ITRAR 11 s Y Tervies i e et
Nere e TR m G e b m e ) i de e g S




Respansebilidede do Auditor pela Avditons das Demonsiagoes FINanceiras

4 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independenie sobre estas
demonstragSes financeras com base na nossa auditona, & qual fox electuada de= acordo com 2

N 0O MC08-22, sobre os Modelos de Relatonos a Elaborar por Auditer Externo Registado na
Comissio do Mercado de Capitais (CMC) e a8 Normas Téemcas da Ordem dos Contabihstas e
Pentos Contabdstas de Angola [OCPCA) as quas eagem que o Mesmso seja planeado e executado
com o olyective de obter um grau de seguranga aceitdvel solre se as demonstragdes fnanceras
e3tio isenlas de distorg bes matenalmente relevantes

5 Uma audrona envoive executar procadimentod para obler prova de auditona acerca das
quankas e drvulgacdes constantes das demonatracdes financeras. Os procedimento s seleccionadeos
dependem do juigamento do auditor, inclumdo a :lvn]iagﬁo dos riscos de distorg o matenial das
demonstragies financeiras devido a froude ou a erro. Ao fazer essa avabagio dos rscos, 0 auditor
considera o controlo intemo relevante para a preparaglio e apresentagio das demonstragbes
financerns pela ertidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sgiam apropriades nas
crcunstancias mas n3o0 com a finalidade de expressar uma opiniao sobre a eficica do controlo
intemo da entidade Uma auditona inchul iambem avaliar a razoabiliiade das 2stmatvas
contabiisticas feitas pelo Conseio de Administracio ¢ a apresentagdo global das demonstracdes
financeras

L3 Para tanto 0 exame a gue procedemos incluiu,

] & venficag 3o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divuIgagdes conatantes
dns demonstragdes fmoncekas e a avaliagdo das estimativas, baseadsa em juizos e criténos
definidos pelo Conselho de Aoministrago utilizadag na sua preparacso.

i a apreciaglio se as pelfscas contabilisticas adoptadas e a Bua divuigagio sBo adenuadas
tendo em conta as circunstincias
n} a venficagdo da aplicabilkdade do principio da continuidade ¢

v} aapreciagdo em f2mos globals se a apresentagdo das demonstragdes financeiras 8
ndequada

7 O nosso exame obrangey wnda a venficagio

1 da concorddncia da informag@o financeira constante do Relatono de Gest3o com oS restantes

documentos de prestagio de contas

-] Dedarames ao &rgdo de fiscakzagio gue cumpnmes os requisttos élices relevantes relabivos
A independéncia & comun camos tedos os relacionamentos € outras materias que possam ser
percepcionadas como ameagas i nossa ndependéncia e quando ophcavel as respectivas
salvaguardas

Eatamos convictos que a prova de auditona que obtvemos & suficients  apropriada para
orceonar uma hase para a nossa opanifo de audioria

-

—



Opiniéo

10 Em nossa opsuio, as demonstragoes financeras refendas no pardgrato 1 apresentam de
forma apropriada, em lodos os aspectos matenaimente relevantes a posigio financera da Bolsa de
Diwida e Valores de Angola — Sooedade Gestorm de Mercados Regulamentados 5.4 em 31 de
Dezembro de 2023, o seu desempenha financeno & os fuxos de cana relativos a0 exercicn findo
naquesa data em conformidade com o8 pancipos contabilisbcos geralmente acetes em Angola

27 de Margo de 2024

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limdada
Registada na Ordem dos Contabikstas e Perlos Contabilstas de Angola com o n® E201700H8
Representada pot:

ndk
Rcardo Santos, Pento Contabibsta n® 20120086
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8.1.4. Relatorio do Auditor Externo is Contas Individuals intercalares referentes ao periodo findo em 30 de

Junho de 2024

Emal B Voung Angen Lo 0 &
. M -
o vl @ity - L
1
Busding a better
working worid

Relatorio de Revisao Limitada

Ag Copseino de AoTinistir acao oa
Bolsa do Diviga o Valores de Angola - Sockedads Gestora oo Morcados Roguamontaoos S A,

Introdugao

Procosomes A rovIsa0 milada das 0ofmonstr a000s MNANCOIras NLOTCaiales ancuas da Boss oo Driaa o Yaores @
Angola - Socledson Gestora de Mercanos Roguiamentanos. S A que compreendem o Balango em 30 oe unna do
2024 (gueo cvicancl um total oe & 525 505 menares oo kwanzas @ um tolal oo capital moprio do 6 003 344
MHEhares de kwanzas, INCKInon um resultaco nquiao de 436 5171 manhares do kwbnzas) 8 Demonstracao oos
Resultados & a Demonstracao dos Flueos de Caixa rolstivas 40 pUFIoon a0 S0HS Meses fnoo naguets dals o as
notas anexss 85 0omonstragoes NNaNcoY as

Responsabiiidades do orgao de gestao

£ 04 responsaonidate go Consetho oo AGmiNSUracio & [ oparacs0 00 domonst aoos fRancom s miorcaiar e an
ACOr00 COM 0% Principios contabiisticos geraiments acetes em Angola. © 8 Criacad o IManUtencas oo wm sistama
00 CONLTOI0 INLo APFORriaco para pormily 8 propasacio oo demonstracoes finaNCeiras IMorcalamns Isontas o
d=torcao material, dovidas @ T3ude ou 8 oo

Responsabilidades do auditor

A NOsia Iosposaniliciate CoNSISLe OM CXPIESS3N LAMA CONCHISA0 00N §5 ODTONS T 8¢00s TINancoir s Intor cairms
snexas O nossg rabaiho Fo ectuaan oc scordo com a BSRE 2410 - Revisao do nFormacao | nanceira intercatar
Erpluaaa Pelo Audior independonte da Entidade, e GOMals normas o oflentagoes tecnicas ¢ eticas aa Ordem oes
Contabiistas 0 Poritos Contatlistas o Angola Estas normas cxigem que 0 DOSSO trabalo sija conaurioo oe
Torma & CONCAIT %2 2100 ChOQDU BO OSSO CONNCCIMETNILO QU NOS I0Ve & Bcrediar que as demonsiracoes
financoitas Heo £51A0 PrOPaTadas, 4m todaos 05 45pectos matarials. 0 ACOMg0 0 M a5 PINCNIOS cortabdisticos
goralmento acoitos om Arngold.

Uma revisao Hmitade 00 Somonstracoes NNanceras @ um trabalno oo garantia imitada de fadikdace Os
PrOCOONTIONEDS que ofectuamos consistem fundamentaiments om INCAGACHes o proced montos anglfticos
onspquents avallagao ga prova obia

Os procealmentos exncutasos mIma revisao RiTEtaoa sao signincatvaments mals reduzioos do que os
procedimentos PReCUta0os UM auditora condurida de 8C0M00 com as Normas Internacionals oe Auvarona (ISA)
Cormsoquertoments. N30 CXPFrsSIMOS WUma piniso oo audiorla sotre 0stas Gomonsiragnes Mnancelr a5

Conclusac

Coim Basa Nd rabaino ofeclusdo. RAa CNOgoL 30 NOSS0 CONNOCIMONTo gue Nes e 3 CONCIUK que 85

MONSIT agnes financodr 4% Ntorcalares da Ihlm e Divida 0 Valores de Angola - Sociodaoe Gostora oo Morcados

Reguamentados, 5 A om 30 oo Junho de 2024 nac ostao preparadas om t0oos os 3spectos mater las, de acorad
COM PONCIPIOs CONLADMSHICOS poralmonto acotos om Angola

wot g e d o N umaaw el Durk b2
K700 D bt A ¢ (ks P ¢ o Bk AV s v i & W 8 e A A MY
e e 0 T & s LT e




Hoisa de Deada p Valores de Angots  Soceasos Gastors de Mercaoos Regosamemaoos, 5 A
Helators de Revisda | imitade

30 e Junng 2028
Busiding a betler
working werid

Outras materias

Chamamos A Btencan para o facto das Aemonstracoes MNanNcomras rolativas 30 CXETCicio Ndo am 31 de Dezemono
do 2023 e 80 poriodo do seis meses NNGo om 30 de Junno do 2023 torem sido oxaminadas pof outro Perito
Contatvista. o gual omitiy. Tespectivamente. o Retatono oo Auditor incoponoonto o 27 oe Margo de 2024 a0
Relataro oo Revisao Limitada em 30 oo Agosto de 2023, amDos SMm reservas As quantias rolailves ab exerticio
findo @m 31 do Dezembro e 2023 a a0 periodo oo sels Meses Mo em 30 da Junno da 2023, spresentacas nas
CoImoNSIT BC0ES MINANCoIras anNcxas Pard ofollos compar atvos, TOTAM POr NOS EXAMINA00s aPenas Na CxXensao
consilorada NecRsSAra para SUportar 3 oMISsa0 00 Nosso Retatono 06 RewTsao Limitada sobie 4% demonstracoes
nancolras M3tVas a0 perioda 06 Seis meses AN om 30 go Jutho de 2024 A nossa opinso nac © modincacs
Bm relacso o esta matoria

Luanda, 0% da Agosto go 2024

Ermst & Young Angols Loa
Represontaca por

Daniel Josa Yenancke Guosnors
{Perite Contabiista n 201 30107)




8.2,

Relatério de auditoria as demonstracdes financeiras proforma

NZo existem demonstragBes financeiras proforma neste Prospecto.
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CAPITULO 9 — ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA, ECONOMICA E FINANCEIRA

9.1. Pressupostos

Nos termos do disposto no artige 180.2 do Cédigo de Valores Mobilidrios, o pedido de registo de ofertas pablicas
de distribui¢do, como é o caso da Oferta, deve ser instruido com estudo de viabilidade econémico financeira do

respective emitente sempre gue:
(i) a oferta em causa tenha por objecto a constituico de sociedade por apelo & subscrigdo publica;
(ii) o emitente exerca a sua actividade ha menos de 2 (dois) anos;

(i} o emitente tenha tido prejuizos, registados nas contas individuais, em pelo menos 2 {(dois} dos 3 {trés)

liltimos exercicios; ou

{iv) a fixagdo do preco da oferta se baseie de modo predominantemente nas perspectivas de rentabilidade

futura do emitente.

Tendo em vista as situagBes que, nos termos previstos na lei, conforme referido, exigem a apresentacao de estudo
de viabilidade econdmico financeira, e considerando que as mesmas ndo se verificam em relac8o 4 Oferta, néo foi

preparado gualquer estudo de viabilidade econémico financeira.
9.2. Conclusbes

NEo aplicével.
9.3. Parecer do auditor

Nao aplicével.

xMM@P
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CAPITULO 10 - OUTRAS INFORMAGOES

10.1. Estatutos actualizados conforme delibera¢io undnime por escrito accionista, datada de 28 de Junho

de 2024, e respectiva escritura publica de alteracdo global de estatutos



! < /"' . Y
S
REPUBLICA DE ANGOLA
MINISTERIO DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANQS
DIRECCAO NACIONAL DE IDENTIFICACAO REGISTO E DO NOTARIADO
DELEGACAO PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

===== Que, com inicio & folhas “43" do Livro de Notas para escrituras
diverso numero “1047 - C”, do Primeiro Cartério Notarial de Luanda,

se encontra lavrada a escritura do teor seguinte;-s========z=zzzz====
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AMUOLA

REPUBLICA DE ANGOLA
MINISTERIC DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
DIRECCAQ NACIONAL DE IDENTIFICAGAQ REGISTOS E DO NOTARIADO
DELEGAGCAO PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS
PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

======ESCRITURA PUBLICA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL e
ALTERACAO TOTAL DO ESTATUTO DA SOCIEDADE “BODIVA -

====No dia um do més de Outubro do ano de dois mil e vinte e quatro, em
Luanda e no Primeiro Cartérioc Notarial, perante mim, HERMENEGILDO
FRANCISCO AGOSTINHO, Notario do referido Cartdrio, compareceram como

Vicente, Republica de Cabo Verde, mas de nacionalidade angolana, titular do
Bilhete de Identidade n.° 0212505460E059, emitido pela Direccao Nacional de
Identificacdo Registos e Notariado aos 08 de Dezembro de 2020, Contribuinte
Fiscal n.”? 0212505460E059, residente habitualmente em Luanda, Rua 25, casa
n.° 1344, Urbanizacdo Nova Vida, Municipio do Kilamba Kiaxi e CRISTINA
GIOVANNA DIAS LOURENGO, solteira, maior, natural da Ingombota, Provincia
de Luanda, titular do Bilhete de Identidade n.® 000199933LA033, emitido pela
Direccéo Nacional de Identifica¢ao Registos e Notariado aos 11 de Jultho de 2018,
residente habitualmente em Luanda, Rua Comandante Dangereux n.® 52/36,
Bairro Alvalade, Distrito Urbano da Maianga, que outorgam na qualidade de
Administradores da sociedade comercial denominada BOLSA DE DIiVIDA E
VALORES DE ANGOLA- sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
sociedade Andénima (Abreviadamente BODIVA), matriculada e registada na
Conservatoria do Registo Comercial de Luanda, 2*Seccéao do Guiché Unico, sob
o n.° 2.330-14/140704, com o numero de Identificacédo Fiscal 5417277886, com
o capital social de Kz 900.000.000,00 (Novecentos milhdes de Kwanzas).




==== Que, por for¢a da Deliberagio Unénime por Escrito, datada de vinte e oito

de Junho de dois mil e vinte e quatro, pela presente escritura, aumentam o
capital social da sobredita sociedade dos actuais Kz. 900.000.000,00,
(Novecentos milhdes de Kwanzas) para Kz. 2.700.000.000,00 (Dois mil milhdes
e setecentos milhdes de Kwanzas), sendo o valor do aumento na ordem de Kz.
1.800.000.000,00 (Mil milhdes e oitocentos milhdes de Kwanzas), por
incorporagéo de reservas, integralmente realizado em dinheiro, representado por
600.000 seiscentas mil accedes com o valor nominal de Kz 4.500,00 (Quatro mil
e quinhentos Kwanzas), cada;-me==s=smsss=sssommssSSSSsassssssss=S=SSS
==== Que, ainda, no seguimento da citada deliberacao, procedem a alteragdo
total do pacto social da sociedade “BODIVA - SGMR, 8.A” a qual passara a reger-
se pelo respectivo estatuto, que faz parte integrante desta escritura, gue é, um
documento elaborado em separado, nos termos e para os efeitos do ntimero dois
do artigo setenta e oito do Codigo do Notariado, com a redaccao que lhe foi dada
pelo artigo cinquenta e cinco da Lei n.° 1 /97, de 17 de Janeiro, cujo conteudo

eles outorgantes tém perfeito conhecimento, pelo que, & dispensada a sua

=:==Instruem este acto:_=======.—..=========..—...=.—..=====—_-===.—_======:: =====

===g) Delibera¢do Unanime por Escrito, datada de vinte e oito de Junho de dois

mil e vinte e quatro; [ ——— e P R TS ST P Pl bl Es e =_——==
====b) Certidio do Registo Comercial da referida sociedade emitida pela

Conservatoria do Registo Comercial do Guiché Unico da Empresa, de nove de
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====¢) Documento Complementar que atras se fez aluséo.-= - =




====Aos Outorgantes € na sua presenca, fiz em voz alta a leitura desta escritura,

a explicagio do seu contetido e a adverténcia da obrigatoriedade do registo do

= ) ===

acto no prazo de noventa dias. ==amm S=s=ssoms
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ESTATUTO SOCIAL DA BOLSA DE DIVIDA E VALORES DE ANGOLA
SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOQS REGULAMENTADOS, S.A.
{(ABREVIADAMENTE “BODIVA — SGMR, 5.A.")

CAPITULD

Denominagdo, Duragdo, Sede e Objecto Sodlal

Artigo 1.2
{Deénominacdo e duragZo)
. A Sociedade adopta a forma de sociedade andnima e a denominacio «Bolsa de Divida e Valores
de Angola - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A, {abreviadamente “"BODIVA —
SGMR, 5.A." ).

. A Sociedade é constituida por tempo indeterminado.

Artigo 2.2
{Sede)
. A Sotiedade tem a sua sede em Luanda, na Rua Marechat Brés Tito, N.2 41, Edificio Sky Business

Tower, Piso 8.2, Municipio de Luanda — Angola.

. Por simples deliberagiio do Conselho da Administragio, a Sociedade pode mudar a sede social
para outro local dentro do territdrio nacional, assim come pode criar e manter, em guaiquer
ponta do territério nacional ou fora dele, agéncias, delegacBies ou gualquer outra forma de

representatio permitida por lei.

' Artigo 3.2
{Ohjecto soclal)

. ASociedade tem como objecto principal a gestdo de mercados regulamentados.
. A Sociedade pode ainda exercer as seguintes actividades:

a) Prestagiio de outros servigos relacionados com a emissido e a negociaglio de valores
mobilidrios e outres instrumentos financeiros que n3o constituam actividade de

intermediacdo financeira;

b) Prestacdo, aos membras de mercado por si geridos, dos servicos que se revelem
necessdrios & intervencdo desses membros em mercados gerides por entidade

congénere de cutro Estado;

¢) Elaboragdo, distribuicdo, comerclalizagio de informagBes relativas a mercados de

instrumentos financeires ou instrumentos financeiros negociados;

Pagina 1 de 14



d) Desenvolvimento, gestic e comercializacgio de equipamentos e de programas
informdticos, bem como de redes telematicas destinadas & contratacio e a transmissdo

de ordens ou de dados, no &mbito do mercado de capitais;

e] Gestdo de sistemas de compensagdo e liquidagdo de valores imobilidrios e restantes

instrumentos financeiros, nos termas permitidos por lei;
f) Gestio de sistema centralizado de valores mabilidrios;
g} Actuagio como contraparte central na negociagdo de instrumentos financeiros.

3. O objects social da Sociedade compreende ainda a prética de todos os actos convenientes ou
necessarios ao desempenho das atribuigBes, bem como, caso aplicivel, das fungbes de
compensagio e liquidagdo de valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros e de gestdo

de sistema centralizado de valores mabilidrios.
Artlgo 4.2
{Aquisicio de participages sociais)

A Sociedade pode deter participagBes socials, nos termos definidos na len.

CAapfTULO NI

Capital Social, Acgdes e Obrigagdes

Artigo 5.2
(Capital soctal)

1. O capital social é de Kz 2 700 000 000,00 (dois mil milhdes e setecentos milhdes de Kwanzas) e

esta totalmente subscrito e integralmente realizado em dinheira,

2. O capital social é representado por 600.000 (seiscentas mil} acgbes, com o valor nominal em

Kwanzas equivalente a Kz 4.500,00 (quatro mil e guinhentos Kwanzas), cada,
Artigo 6.2
(Representagio do capital social}
1. As acgbes representativas do capital social sdo nominativas e revestem a forma escritural.
2. Poderdo ser emitidas acgBes preferéncias sem voto, remiveis ou ndo e com ou sem prémio, se a

Assembleia Geral assim o deliberar.

Artigo 7.2
(Direito de preferéncia)

1. Os acclonistas gozam de direito de preferéncia na subscricao de novas acgdes ha proporgio das

acgBes que ao tempo detiverem, //}’
}
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2. A Assembleia geral, sob proposta fundamentada do Conselho de Administragdo, pode deliberar,
por maioria igual 3 exigida para deliberar sobre 0 aumento de capital, limitar e suprimilNo

direite de preferéncia dos accionistas, desde que o interesse social o justifique.

Artigo 8.2
{Meios de financiamento)
1. A Sociedade poderd emitir acgbes, obrigagbes ou quaisquer outros instrumentos financelros
representativos de divida, assim como financiar-se por recurso & crédita bancério ou outro

meio de financiamento aplicdvel.

2. Salvo nos casos em que a lei imperativamente o proiba, a deliberagdo de emiss3o de obrigages
ou de quaisquer outros instrumentos financeiros representativos de divida é da competéncia do

Conselho de AdministragSo.

3. Os titulos representativos de divida serdo assinados por dois administradores, especialmente

mandatadaos para o efeito.

Artigo 9.2
{Operacbes sabre accées préprias)

A Sociedade poderd, nos termos e condigbes que a lel permitir, adquirir acgBes préprias e realizar

sobre elas todas as operacSes iegalmente permitidas e/ou autorizadas.

Artigo 10.2
(Reservas)

1. A Sociedade tem um fundo de reserva legal constituido pelos lucros liquidos equivalente a 1/5

do capital secial, a ser utilizada nos termos da lei.
2. A Scciedade pode ter outros fundos e/ou outras reservas que a Assembleia Geral entenda criar.
CAPITULO I
OrgSos Sociais 2 Representacdo da Socledade

SECCAO 1

Normas Gerais

Artigo 11.2
(Orgdos socials e mandatos)

1. Sdo drgdos sociais da Sociedade:
a) A Assembleia Geral;
b) O Conselho de Administragio; e
c¢) O Conselho Fiscal.
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. D¥nandato dos membros gue integram os drgfos sociais tem a duragdo de quatro anos, sendo

pe}mitida a sua reelei¢io por uma ou mais vezes.

s membros dos 6rgios sociais consideram-se empossados na data da eleicdo e continuam a

exercer funcBes até 3 elel¢io ou cooptagdo de guem os substitua.

4. No exercicio das suas fungdes os membros do Censelho de Administragdo caucionariio o
exercicio do seu cargo conforme for deliberado pela Assembleia Geral que os eleger ou, na
auséncia de deliberagao sobre a caugdo, nos termos exigidos por lei, podende a caugdo ser

substituida por segurc e fixando-se a caugdo pelo minimo legal.
Artigo 12.2
{Reunides e actas)

1. Os érgdos sociais deverdo reunir com a periodicidade estabelecida por lei, pelo presente

Estatuto ou pelo respectivo regulamento interno.

2. De cada reuniSo serd lavrada uma acta, contendo a assinatura de todos os presentes, as

delibera¢des tomadas e os votos emitidos.

Artigo 13.2
(Remuneragdes e regime de previdéncia)

1. As remuneragées dos membros dos drgdos sociais, incluindo prémios, seguranta social e ouiras
prestagdes ou beneficios complementares, serSo fixadas pela Assembleia Geral mediante

proposta pela Comissao de Remuneragées.

2. A Comissdo de Remuneragbes & constituida por trés membros, eleitos quadrienalmente pela

Assembleia Geral.

3. A Assembleia Geral, mediante proposta da Comissio de RemuneragBes, podera atribuir aos
Administradores uma participagdo nos lucros do exercicio, a qual ndv deverd exceder
globalmente 5% dos resultados liquidos, nem incidir sobre reservas ou sobre qualquer

percentagem do lucro do exercicio ndo distribuivel, por lei, acs accionistas.

4, A participacdo dos administradores nos lucros s pode ser paga depois de postos a pagamento

os lucros dos accionistas.
SECCAO
Assembleia Geral

Artigo 14,2
(Constituigiio da Assembleia Geral)

1. A Assembleia Geral é constituida pelos acclonistas com direito de voto.
2. A cada 100 acgBes corresponde um voto na Assembleia Geral,
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3. Os accionistas possuidores de um numero de ac¢des que néa atinjz o fixado no nimero anterior
poderdo agrupar-se de forma a, em conjunto e fazendo-se representar per um dos agrupadps,

reunirem entre si o nlimero necessério ao exercicio do voto.

~

4, A presenga nas Assembleias Gerais e a participagio na discussdo dos assuntos na ordem do dia,

por parte de accionistas sem direitc a voto, depende da autorizagdo do Presidente da Mesa,

podendo a Assembleia Geral revogar essa autorizagdo.

5. Os accionistas que forem pessoas singulares poderdo fazer-se representar nas reuniBes da

Assembleia Geral por outro accionista ou pelas pessoas que a lei permitir.

6. Os acclonistas que forem pessoas colectivas far-se-83o representar na Assemblela Geral pela

pessoa que designarem para o efeito.

7. As representacBes previstas nos nimeros anteriores serfo exercidas mediante comunicac3o
escrita dirigida ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral e estregues na Sociedade pelo

menos cinco dias Uteis antes da data designada para a reunido da Assembleia Geral.

8. Os membros do Conselho da Administragio e do Conselho Fiscal poderdo estar presentes nas
reunides da Assembleia Geral e poderdo participar nos seus trabalhos, mas ndo terdo, nessa

qualidade, direito a voto.

9, 56 podem estar presentes, participar, discutir e votar na Assembleia Geral 0s accionistas que na
data de reglsto, correspondente as 18 horas do 10,2 dia anterior ao da realizagio da Assembleia
Geral, puderem exercer, segundo o disposto no presente artigo, pelo menos um voto de acordo
com a informacdo constante na Central de Valores Mobilidrios ou do Agente de Intermediagdo

Custodiante.
Artigo 15.%2
(Mesa da Assemblela Geral)

1. A Maesa da Assembleia Geral & constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e um ou dois

Secretdrio (s), eleitos pela Assembleia Geral de entre os accionistas ou outras pessoas.

2. Sem prejuizo do disposto na lei, na auséncia ou impedimento do Presidente, assume a direc¢do

dos trabalhos o Vice-Presidente.

Artigo 16.2
(Competéncias)

1. A Assembleia Geral delibera sobre todos os assuntos para os quais 2 lei e o presente Estatuto

lhe atribuem competéncias,

2. Compete, em especial, 3 Assembleia Geral, nos termos da lel e do presente Estatuto:
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c)

d)

e)

f)

g}

h}

)]

k)

)

Eleger e destituir os membros da Mesa da Assembleia Geral e os membros do
Conselho de Administracio e do Conselho Fiscal, bem como eleger e destituir os

respectivos Presidentes;

Deliberar sobre o relatério de gestio e as contas de cada exercicio, o parecer do

Conselho Fiscal, que Inclut a proposta de aplicagio dos resuitados do exercicio;

Apreciar o desempenho do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal, com base
na avaliag3o de desempenho que efectue schre 3 actividade socdial do ultimo exercicio

decorrido;
Aprovar os planos e orgamentos anuais e plurianuais da Sociedade, conforme o caso;

Deliberar sobre as remuneracbes dos membros des érgdos sociais, designando para o

efeito, uma Comisséo de RemuneracSes;

Deliberar sobre guaisquer alteracdes do presente Estatuto, bem como sobre a reducio

e aumentos de capital da Socledade;

Aprovar as linhas estratégicas para o desenvolvimento sustentdvel e de

responsabilidade social da Sociedade;
Deliberar sobre a incorporagdo, fusdo ou cisdo e transformagdo da Sociedade;
Deliberar sobre a dissclugio da Sociedade;

Deliberar sobre a contratagio e destituigao do Auditor Externo, sob proposta do

Conselho Fiscal;

A proposicio de processos judiciais ou submissdo a arbitragem de litigios com
Accionistas e membros dos 6rgaos sociais e, bem assim, a confiss@o, desisténcia e

transacgdo nestes processos,;

Deliberar sobre qualquer outro assunto para que tenha sido convocada.

3, As deliberagBes s3o tomadas por maioria de votos dos acclonistas presentes ou representados

na Assembleia Geral, sempre que a lei ndo exija maior nimero.

Artige 17.2
(Convocagdo e qudrum)

1. A Assemblela Geral é convocada pelo respectivo Presidente com a antecedéncia minima de 30

dias, pelas formas prescritas na lei.

2. A Assembleia Geral considera-se regularmente constituida e poderd deliberar validamente em

primeira convocacio, desde que se encontrem presentes os accionistas que representem mais

de 51% do capital social.
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3. Em segunda convocagdo, a Assembleia Geral pode deliberar com quafgquer nimerc dé

accionistas presentes, salvo disposiciic legal ou estatutsria em contrdrio.

4. Na convocatéria poderd, desde logo, ser fixada uma segunda data da reunido da Assembleia
Geral, para o caso de esta ndo poder reunir em primeira convocacio, mas, entre a data da

primeira e da segunda convocatdria deverdo distar, pelo menos, 15 dias,

5. As deliberagbes da Assembleia Geral s3o tomadas por maioria absoluta de votos presentes,
salve quando as deliberagBes exijam maicria qualificada de votos, nos termos do disposto na lej

ou no presente Estatuto.

6. Para se proceder & eleic3o dos membros da Mesa da Assembleia Geral e ainda dos membros do
Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal, deverdo estar presentes ou representados,

pelo menos 51% do capital social.

7. As deliberacSes relativas as matérias previstas nas alineas f) e g) do n.2 2 do artigo 16.2 do
presente Estatuto, s6 podem ser tomadas desde que estejam presentes ou representados

accionistas titulares de acgies representativas de 51% do capital social.

Artigo 18.2
{Reunides)
1. A Assembleia Geral reunird, em sess3o ordindria, no primeiro trimestre de cada ano, para
deliberar sobre as matérias previstas nas alineas b) e ¢) do n.2 2 do artigo 16.2 do presente
Estatuto e, no Ultimo trimestre de cada ano, para deliberar sobre a matéria prevista na alinea d)

do n.2 2 do mesmo artigo.

2. As Assembleias-Gerais Extraordindrias s50 convocadas pelo Presidente da Mesa da Assembleia
Geral, quando este o entenda necessério, ou quando a lel, o presente Estatuto, o Conselho de
Administracdo ou o Conselho Fiscal assim © determinem, ou ainda quande requerida por

accionistas que representem, pelo menos, 5% do capital social.

SECCAO I

Conselho de Administra¢io

Artigo 19.2
(Natureza e composigiio}

A administrag3o da Sociedade serd exercida por um Conselho, composto por um ndmero mpar de
membros, num minimo de cinco ou sete membros e num maximo de onze, eleitos pela Assembleia

Geral de entre o5 accionistas ou outras pessoas.

Artigo 20.2
(Competéncias)
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mpete ao Conselho de Administragio da Sociedade, para além das actividades previstas na

i das Sociedades Comerciais, nomeadamente:

a

—

Gerir a actividade da Sociedade, praticando todos os actos e operagBes inseriveis no

seu objecto social;

b

—

Estabelecer a organizagdo interna da Sociedade e as normas de funcionamento interno;
¢} Aprovar os objectivos e as politicas de gestdo da empresa;

¢

—

Apreciar 0s planos anuais e plurianuais, berm como os argamentos anuais;

e

—

Apreciar o relatdrio e contas da Sociedade, hem como a proposta de aplicacio de

resuitados do exercicio, e submeter os mesmos a Assembleia Geral;

fI Apreciar o relatorio anual de governagdo societdria e controlo interno, e submeter o

mesmao & Assembleia Geral;
g) Aprovar e acompanhar a implementagao do Codigo Deontaldgico da Sociedade;

h

—

Aprovar os regulamentos do Conselho de Administragio e da Comissdo Executiva;

i) Designar quem deverd representar a Sociedade nas Assembleias Gerais das sociedades

suas participadas, fixando previamente o sentido de voto ai expresso;

i) Adaquirir, onerar ou alienar quaisquer bens e direitos, moveis ou imdveis, sempre que o

entenda conveniente para a Sociedade;

k) Executsr e fazer cumprir os preceitos legais e estatutdrios das deliberacdes da

Assembleia Geral;

I} Constituir mandatdrios para a pratica de determinados actos ou categorias de actos,

definindo a extensdio dos respectivos instrumentos de mandatos;

m) Representar a Sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo contrair
obrigagdes, propor e fazer seguir pleitos, confessar, desistir ou transigir em processo,
comprometer-se em arbitragens, assinar termos de responsabilidade e, em geral,

resolver todos os assuntos que ndo caibam na competéncia de outros Orgacs sociais;

n) Designar ou destituir o Secretdric da Sociedade, que terd a funcdo de coadjuvar 0s
Grgdos sociais, bem como autras competéncias especificas que Ihe sejam atribuidas por

lei ou pelo Conselho de Administrac3o;

o]

Aprovar a realizagio de transacgbes entre a Sociedade e accionistas que detenham —
directa ou indirectamente — posigdes superiores a 2% do capital social ou dos direitos
de voto da Sociedade, ou terceiros com quem estes mantenham interesses comerciais
comuns refevantes (partes relacionadas) sujeita a andlise das condiges de mercado da
transacgdo,
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p) Aprovar, mediante proposta da Comissdo Executiva, o plano estratégico de médip-e
longo prazo da Sociedade e respectivas revisdes e actualiza¢cbes anuals;
a) Aprovar, mediante proposta da Comiss3o Executiva, a politica de risco da Sociedade e

do sistema de gestio dos principais riscos inerentes as respectivas actividades,

consistentes com a estratégla aprovada;

r} Exercer a funcio de controlo e acompanhzmento dos actos de gestdo praticados pelos

membros da Comissdo Executiva;
s} Abrir, operar e encerrar contas bancarias ou de valores mobilirios da Sociedade;

t} Criar comissbes e/ou comités de gestio e estratégia a quem serdo conferidos

atribuigdes e competéncias especificas;
u) Constituir procuradores da Scciedade;
v} Formalizar a contrataciio de Auditores Externos;

w) Qualquer outro assunto sobre ¢ qual algum Administrador ou o Presidente do Conselho

Fiscal requeira deliberagio,

2. Em relagfio aos mercados regulamentados geridos pela Socledade, compete ao Conselho de

Administrag3o, nos termas das normas legals e regulamentares aplicavels, designadamente:

a} Aprovar regras relativas & crganizago geral dos mercados e a admissdo, suspens#o e

exclusdo dos membros desses mercados;

k) Aprovar regras refativas 3 admissdic ou seleccio para negociagio, suspensio e exclusio
dos membros desses mercados;

¢} Aprovar as regras relativas ao procedimento disciplinar, em conformidade com a lei,
salvaguardada a confidencialidade do processo e as garantias de defesa do arguido;

d} Deliberar sobre a admissdo dos membros dos mercados ou, quando delxem de se
verificar os requisitos da sua admiss3o ou ern virtude de sanco disciplinar, sobre a
suspensdo e exclusao daqueles membros;

e) Exercer o poder disciplinar,

3. Ao Conselho de Administragio compete, lgualmente, adoptar quaisquer medidas exigidas para
o bom funcionamento dos mercados regulamentados geridos peta Sociedade, ou para prevenir
a pratica de quaisquer actos fraudulentos e outros susceptiveis de perturbar a regularidade do

sey funcionamento, nomeadamente:
a} Interromper a negociagdo;

b) Suspender a realizagio de operacBes;
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d}

e}

7)

g)

~

Excluir ofertas do sistema de negociagdo ou cancelar negdcios;

Excluir operagdes como elemento para o célculo do prego de referéncia, quando

aplicdvel;

Admitir a negociagdo ou seleccionar para negociagio, bem como suspender e excluir da

negociagdo valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros;

Exigir aos emitentes de valores mobilidries admitidos & negociagio e aos membros dos
mercados as informagdes necessarias o exercicio das suas competéncias, ainda que as

informagdes solicitadas se encontrem sujeitas ao sigilo profissional;

Fiscalizar a execugdo das operacGes, o comportamento dos membros dos mercados € o

cumprimento dos deveres de informaggo.

4, © Conselho de Administragio podera constituir comissBes de apolo 3 gestdo, compostas pelos

participantes dos mercados regulamentados geridos pela Sociedade, ou outras Comissdes, nos

termos que julgar convenientes,

5. © Conselho de Administragdo estabelecerd as regras do seu funcionamento, incluindo a forma

de suprir os impedimentos do seu Presidente.

Artigo 21.2
{Presidente do Conselho de Administragio}

1. Compete, especialmente, ao Presidente do Conselho de Administragdo:

a)

b

C

—

d

—_—

e

f)

Representar o Conselho de Administragéo;

Convacar e dirigir as reunides do Conselho de Administracio e coordenar a respectiva
actividade, designadamente, recebendc informagdo da Comissdo Executiva e

monitorizando a actividade da mesma;
Exercer o voto de gualidade;
Defender e proteger os interesses da Sociedade;

Zelar pela correcta execugdo das deliberagBes da Assembleia Geral e do Consefha de

Administragdo;

Estabelecer um didlogo permanente entre os drgios sociais.

2. O Presidente do Conselho de Administragdo eleito exerce fungbes ndo executivas.

Artigo 22.2
{Comisso Executiva)




1. O Conselho de Administragdo delegard a gestio corrente da Socledade numa Comissd
Executiva por si designada, a qual serd constituida por um nimero fmpar de membdss

emanados do Orgo de Administragio, cujas competéncias e modo de funcionamento definira.

2. A Comissdo Executiva terd um Presidente, o qual terd voto de qualidade em caso de

necessidade,

3. Caso o Conselho de Administragdo nao o tenha feito, a Comissao Executiva devers aprovar, no
inicio de cada nove mandato, um regulamento que defina os principios e as regras basicas
relativas a sua organizacio e funcionamento, que deverdo ser consistentes com os presentes
Estatutos e com a defegaciio de competéncias efectuada pelo Conselho de Adminlstragsio, o
qual caducara na data em que entrar em vigor aquele que vier 2 ser aprovado para cada novo

mandato.
Artigo 23,2
(Forma de ohrigar a Socledade)
ASaotiedade obriga-se;

a) Pela assinatura de dois membros do Conselho de Administraciio, sendo uma delas a do

Presidente do referido érgdo;

b) Pela assinatura de dois Administradores Executivas, sendo uma delas a do Presidente

da Comisséio Executiva;

€} Pela assinatura de dois membros da Cornissio Executiva, nos termos definidos em

Regulamento desta Comisso;

d) Pela assinatura de um s6 Administrador Executivo, Director ou Coordenador a quemn
tenha sido delegado poderes para o efefto, mediante acta do Conselho de

Administrag3o que expresse os actos de mero expediente em causa;

e} Pela assinatura de mandatdrios constituidos no 3mbito e nos termos do

correspondente mandato.

SECCAO IV

Conselho Fiscal

Artigo 24.2
(Conselho Fiscal)

1. Afiscalizagdo da actividade social compete, nos termos da lei, a um Conselho Fiscal, composto,
no minimo, por trés membros efectivos e dois suplentes, e no maximo por cinco membros
efectivos e dois suplentes, em conformidade com o quadro legal e regulamentar em vigor, dos
quais um Presidente, dois vogais efectivos e dois suplentes, ou um Presidente, quatro vogais

efectivos e dois suplentes, tedos eleitos pela Assembleia Geral.
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LY

onselho Fiscal pode ser coadjuvado por técnicos especialmente designados ou contratados

ara esse efeito e, ainda, por empresas especializadas em trabalhos de auditoria,

Artigo 25,2
{Competéncias)

1. O Conselho Fiscal tem as competéncias estabelecidas na lei e no presente Estatuto.
2. Compete especialmente ao Conselho Fiscal:
a) Acompanhar e controlar a gest3o financeira da Sociedade;

b} Apreciar e emitir parecer sobre o relatério de actividades ¢ sobre os documentos de

prestagio de contas da Sociedade;

¢) Apreciar e emitir parecer sobre o refatoric anual sobre governagao societaria e controlo

interno;

d

—

Examinar, sempre que o julgue conveniente, os registos contabil(sticos € decumentos

que lhe servem de suporte;

e

—

Fiscalizar o processo de preparacao e de divulgagdo de informagdo financeira;

f} Acompanhar o funcionamentc da Sociedade e o cumprimento da lei, do presente

Estatuto e da regulamentacio aplicdveis;

g) Fazer-se representar nas reunides do Conselho de Administracdo, sempre que o

entenda conveniente;

h

Pedir a convocagdo extraordindria da Assembleia Geral, sempre que ¢ entenda
conveniente e, convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa

nao o faga;

i} Examinar as situagBes periddicas apresentadas pelo Conselho de Administracio

durante a sua geréncia;

il Examinar a contabilidade da Sociedade e o cumprimento das disposicBes legais e dos
regulamentos internos aplicdveis nos dominios orgamental, contabilistico e de

tesouraria;

k) Chamar a ateng3o do Conselho de Administracdo para qualguer assunto que deva ser
ponderado e pronunciar-se sobre gualgquer matéria que lhe seja submetida por aquele

érgao;

I} Fiscalizar a eficicia do sistema de gest3o de riscos, do sistema de controlo interno e do

sistema de auditoria interna da Sociedade;

m) Recepcionar as comunicagGes de irregularidades apresentadas pelo auditor externo;
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n) Apresentar a Assembleia Geral a proposta para nemeaciio do auditor externo;

o] Fiscalizar a independéncia do auditor externo, designadamente no que diz respeng a

prestacdo de servigos adicionais.

3. O Conselha Fiscal pode solicitar & Comiss3o Executiva e/ou ao Conselho de Administragio todas

as informacdes e esclarecimentos necessdrios ao bom desempenho das suas fungdes.

4. As deliberacBes do Conselho Fiscal sdo tomadas com a presenca da maioria dos membros em

exercicio e por maioria dos votos expressos,

Artigo 26.2
{Auditoria das contas)
A Assembleia Geral, mediante proposta do Conselho Fiscal, deve cometer a uma ou mals
sociedades de auditores registados no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios a verificaciio das contas da Sociedade, sem prejuizo das competéncias do Conselho

Fiscal.

CAPITULO IV

Disposi¢Ges Gerals e Transitérias

Artigo 27.2
(Ano social)

0 ano social da Sociedade coincide com o ano civil.

Artigo 28.2
(Distribui¢ao de lucros)
1. Os lucros lfquidos apurados em cada exercicio, depois de deduzida a2 percentagem para a
canstituicdo do fundo de reserva legal, tém o destine que a Assembleia Geral deliberar podendo
ser destinados, no todo au em parte, para a constituicio ou refor¢o de quaisquer fundos ou

reservas ou para a prossecugdo de outros fins considerados convenientes pelos accionistas.

2. Podem ser efectuados adiantamentos sobre lucros no decurso de um exercicio, nos termos e

¢om os limites previstos na lei.

Artigo 29.¢
(Dissolugdo e liquidagdo)

1. A Sociedade dissolve-se nos casos e termos previstos na lei ou par deliberacio tomada em
Assembleia Geral em que estejam presentes ou representados accionistas detentores da mals

de metade do capital social.

2. Salvo disposigdo legal ou deliberagdo da Assembleia Geral em contrério, a liquidacdo e partilha

do patriménio social, em consequéncia da dissolugio da Sociedade, serd feita
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xtrajudicialmente através de uma comissfo MNguidatdria constituida pelos membros em

xercitio do Conselho de Administragdo.

Artigo 30.2
{Ineflcicia, nulidade e inexequibilidade)
Caso alguma das disposicBes do presente Estatuto se torne Ineficaz, nula ou inexequivel, as
restantes manter-se-§o em vigor, devendoe os accionistas substituir aguelas disposi¢des por outras

eficazes, vilidas e exequivels com o teor e 0 sentido tanto quanto possivel equivalente iquelas.

Artiga 31.2
(Duvidas e omissdes)
As duvidas e omissdes que resultantes da aplicagio e interpretagiio das dispasighes do presente

Estatuto sdo resolvidas com base na legislagio em vigor.

Artigo 32,2
{Resolugdo de litigios)

1. Todos os diferendos suscitados entre accionistas, ou entre accionistas e a Sociedade ou entre
esta e os respectivos 6rgdos sociais, em relaglio ao presente Estatuto ou com as deliberacdes

sociais, serdo resolvidos em tribunal arbitral, instalado em Luanda, com expressa rentncia a

qualquer dos demais, respeitando as disposicBes legais e regulamentares aplicaveis,

2. O tribunal arbitral sera composto por tr8s drbitros, sendo um nomeado por cada uma das

partes e o terceiro escolhido de comum acordo pelos primeiros e, na falta de acordo, o terceiro

arbitro serd nomeado pelo Presidente do Tribunal da Comarca de Luanda.

e ke

y, A
/% - / /,s{/u'f "{/tff’/’:““




e
REPUBLICA DE ANGOLA
MINISTERIO DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS

DIRECCAO NACIONAL DE IDENTIFICACAO REGISTO E DO NOTARIADO
DELEGACAOQ PROVINCIAL DE JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS

PRIMEIRO CARTORIO NOTARIAL DE LUANDA

===== ======== ESTA CONFORME ==sc-—=—=cc-—cca-ooa
=====F Certidao que fiz extrair, vai conforme ao original.-============
===== L yanda, aos 01 de Qutubro de 2024.- E======x=ss=szzzzs==

LUISA DA

P

CONTA

EMOLUMENTOS -------remsmmnsrocemmmmmeea- 3.938.00
IMPOSTO DE SELO ---vxx=mmmsmmmmemm e e 100.00

TOTAL  cmmmeme oo 4.038.00

>
Conta Regista adasobon







10.2. Contas/Demonstragées financeiras individuais relativas aos exercicios de 2021, 2022 e 2023 e ao

periodo findo em 30 de Junho de 2024

Remete-se para o ponto 6.1. supra (Bolancos e Contas de Resulftados). Os relatérios e contas do Emitente relativos
aos UMimos 3 (trés) exercicios e ao periodo findo em 30 de Junho de 2024 podem ser consultados em

www.bodiva.ao




CAPITULO 11 - CONTRATOS DE FOMENTO

Néo foram celebrados quaisquer contratos de liquidez ou de estabilizagdo em relagdo s AccBes.
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Pela Bolsa de Divida e Valores de Angola - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5.A., na qualidade
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1{‘?\]\6 Q"\ilil TS “‘ »_(;9;4\\3& %C&- L] ( _LA._L P
Nome: JE€n ThAwGug BS (CORCe  Nome: ﬁ\\ﬁl\lﬁ\' FBE"ZE
Qualidade: ¥ ( f Qualidade: ADfinng Tnanal

208



Pégina de Assinaturas do Prospecto de Oferta Plblica de Venda de 180 000 Acgéies Ordindrias, Escriturais e
Nominativas, com o Valor Nominal Unitério de 4 500,00 Kwanzas, representativas de 30% do Capital Social Bolsa
de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A ¢ de Admissdo &
Negeciagio no Mercado de Bolsa de Acglies Gerldo pela Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A. de
600 000 Acgdes Ordinarias, Escriturais e Nominativas, com o Valor Nominal Unitaric de 4 500,00 Kwanzas,
representativas de 100% do Capital Social Bolsa de Divida e Valores de Angola - Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, 5.A .
Os Agentes de Intermediagdo

Pela AUREA - Sociedade Distribuidora De Valores Mobilidrios, S.A.
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Pela Lwei Mansamusa Brokers — Sociedade Corretora De Valores Mohbilldrios, 5.A.
) ) // /
/ {
S Ll
{ //l‘].u )-/Q_ {,1 1-4,1 " *5, mrJKMn ﬁihwdé',)
Nome:.iogl-:a g&ﬂG’[uw t& Nome: ﬂ(:nu’ L dﬁ_ u:» vl TG’J{ Mo e[)/?
Qualidade: }(® 4 Qualidade: ?L\\j)l\) CKQ_Q,UL_JDLD’

210




